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SUPERMTENDENCIA
§ VREORES Y SEGURIS

ANT.: Sus requerbmientos d¢ 5 v 27 de
noviembre de 2013, -

WAT.: Responde requerbmienio gue indiva.

DE : SUPERINTENDENCIA BE VALORES Y SEGUROS

A 1 SENOR )
ROBERTO LEON RaMIREZ
H DIFUTADD

De aceerds a los reguerimientos del antecedenty, ex buse 2l artivulo $° de la Ley

W° 18,918, se Ba solicitads a esty Superintendencia la signiente lnformacitn

1.- Individualizacion ds las operaciones von acciones de Moste (hrande, Oro Blanco y Pamps
Calichera, en que hayan participado Jas sociedades Bancard y/o Samia Cecilia, entre el dia
primero de enero de 2008 ¥ ol 31 de diciembre dol afio 2011, vy Axxlon, entre ¢l dia 1 de enero
del 2008 vy 12 fecha en que ¢l S.E f Presidente de la Repiiblica, don Sebastidn Pifters, se
desvineuld de la propiedad de dicha compaiiia.

2~ Informacids referemte & diligencias de las investigaciones sracticadas por esta
Superintendencia en relacién con lay operaciones del pimero auterior, con 1os antecedentes deo
Yas rdsmas, 587 como los andlisis efectuados en relacién con elias, pspecialments los relativos

2 Ia modalidad burst! v precios. Ademds, a explicacion de las razones de por qué a judcio de




este Servicio, los precios habrian side de mercado, hatiendo especial mencién 2 Ias
operaciones de fecha 12 de maye de 2008 con acciones de Calichers y de 22 de mayo de 2008
con aoclones Oro Rlanno y Novie Grande 8.4,

3.~ Tnformacién referente a & 5.E. ¢l Presidente de la Repiblics y sus sociedades de inversidn
(Bancard v Santz Cecilis) vendieron su participacién eu las socledades de la casoada
controladora de Soguimich, antes de marzo de 2010 En lo aficmativa, a guien foeron
vendidas, &0 qué fechs, bajo qué modalidad(es) y en qué condiciones,

4. Tnformar 5 les referidas acciones fueron entregadas en administracién a4 alguna de las
entidades del denominado “fideicomiso ciege”™. En la afivmativa & smé insticlén, cudutas
acciones fueton emregaddas, valor de los titulos entregades 4 la fecha de la entrege, ¥ 5t la
entrega imporio una transferencia de dominio {es deeir, st merced a Ia entrega de ks acclones,

Bancard y Santa Cecilia se desprendieron de la propiedad de fas mismas).

5.- Que se proporsione copia del contrato del fideicomiso relative 5 las acciones de Norte

Cirande, Oro Blanco ¥ Pampa Calichers de propiedad de Rancard v Santa Cecilia,

.- Infarmar si, & esta fecha, 1a entidad sncargada del fideicomiso ha vendido las acciones de
Norte Grande, Oro Blanco y/o Pamps Calichera que le fueton eniregadas v cuentas acvlones

mantiens.

% . informar 9 los scciones de MNorte Grande, Oro Blanco yio Pampa Calichera, entregadas
por Bancard y Sania Cecilia Iz entidad encargada del fideicomiso, han figurado a nombre de
esta fltma en las merorias de las respectivas sociedades emisoras, desde el afio 2009 ¥ hesta

1z fecha.




Analizade su requerimiento, v conforme & s competenciz gue posee este Sexvicio,
cumplo con informar 3 Ud,, gue:

1% En relacién con el requerimiento del numeral 1 de su presentacion, cabe sehalar gue ¢l
inciso primerc def articulo 23 del DL N®3.538, Ley de la Superintendencia de Valores y
Seguros (“LSVS”), establece que: “Los empleados o personas que 4 cupiguier Hiwle presten
servicios en la Superintendencia gstarén oblipades @ gunvdar reserva Qeercy de fos

documentos v antecedenves de las persones g entidadet sujetss & In fiscalizacion de el

mﬁaccwn o gsta obligacion serd sancionadea en ia forma establecide en ¢f inciso primero del
articule 247 del Codige Penal”, {E} énfasis o5 nuesiro}.

Do conformidad con esia disposicion de cardeter cypecial recién transorite, ¢f cumplimienio
del deber de reserva que recae sobre los funcionarios de esta Superiniendencia, respecto dz
los documentos v antecedenies referides a sujetos fiscatizados por este Servicle, que 1o
tengan ol cavdeter de pdblicos, ¢ una obligacién inexcusable cuya infraccion contempia
sanciones de cardoter penal.

Por su parte, ol inciso segundo del mencionado artfoulo 23 contempla la facubad del
Superintendente de Valores y Segweos de levantar esta reserva, cuands, a juiclo del
Superintendente, sea necesaric pam “vefar por la fé phblica o por e interds de los
accionistas, inversionistes y avegurados”. En sfectn, sélo es posible levantar 1z reserva =n
relacian la informacitn o documentos relatives 3 log sujetos fiscalizados, a través de las
personas y medios que ol Superintendente determine, cuando exista una necesidad de

mercade que justifigue que éste sea difundida.




Asimismo, es necesario sefialar que el cadeter de reservado de 1z informacién sefialada en gl
articulo 23, ya individualizade, no lo ey sélo por el hecho de la existencia de operaciones
referidas a una investigacidn en curso, sino que dicha reserva incluye también cuslouier
informacion eelativa & transacciones efectuadas por una persons ¥ que por ley o normativa no
tengz 1a oblizecion de informar,

Sin perjuicio de lo anterior, cabe sefialer que obra en poder de esta Superintendencia

informacién sobre operaciones que tienen el cardeter de piblicas, gue foeron informadas por

Asxotion 8.4, v Bancard Inversiones Lida., en cumplimiento de o establecide en el artioulo 12
de la ley W 18.043, de Mertado de Valores ¥ su normativa. La informeacidn que existe en este
Sepvicie, de scuerdo al cumplimiento de la legislacion y normativa aplicables son dos
operaciones sobre acciones de Sociedad de Inversiones Pampa Calichera 8.A,, efectuadss en
¢l periodo consultado por usted, comespondiente a una operacion de venta reaiizeda por
Axxion S.4, el 12 de mayo de 2008, por 67.343.508 asciones wansades ¥ oWa operacion de
venta reslizada por Bancard Inversiones Lida. de igual fechs, por 78.883.618 acciones
transadas.

98 £ relacién con su requerimiento del numeral 2, reiteramos que esia Fridad Fiscalizadora
ao puede revelar documentos o sntecedentes de las poersomas o entidades sujetas a
fiscalizacion {que incluyen, por certo, la informacién recabads en procesos de fiscalizacién
que llava & cabo #sta Superintendencia, sea con motivo de denuncias ¢ acmando de oficio),
stendido ¢ y2 mencionado deber de reserva legal gue establece el articulo 23 de ta LEVE,
salve aguells informacion que s sido comupicada piblicamente al mercado y aquella que pot




determinacion del Superintendente se haga piblica en resguardo de la fo publics, o ¢l interds
de los accionistas, inversionistas ¥ asegorados.

Lo expresado es sin perjuicio, que una vez que los procedimientos administrativos se
encusntren finiquitados ante este Organismo, su contenido serg de access pablico, en ta

medida que toncluyeren oon algune sancidn.

No obstante 1o anterior, opb

ante
Sagtal
cyrTE

respest

3% B cuanis 2 sus requerimientos de informaciin indicados en los pumerales 3, 4 vy 6 de su
prosentecitn, so informa a Ud. que por su cordicién de mandatos o fideicomisos clegos que
covisten los contratos dencminados “Mandato de Administracién de Cartera de Inversiones
sin Informacion al Mandante® carecen de una regulacién especial, por lo que sy tratamicnto
por parte de esta Superintendencia, para afectos de su competencls v fiscalizacifn, es sélo
respecto a su condicion de contratos de administrasion de cartera.

Asimisme, v sin perjuicio delo ya expiicacio en telacifa al deber de reserve establecido en el




Asimismo, cabe precisar gue nossehatisecibidothasia ahivre

4° Respeeto de 1o requerido on of numeral 5 de su oficio, en consideracidn a que se irats de
informacién de carbeter piblice, le remitimos fotocopia de los contratos denominades
“Mandato de Administracién de Cartera de Inversiones sin Informacidn al Mandame”,
suscritos por Inversiones Santa Ceciliz 8.A. v Bancerd Inversiones Limitada con Moneda
Corredores de Bolsa Limitada, Celfin Capital 5,4, Corredores de Bolss, y Larrain Vial 8.4,
Corredores de Bolsa, v ef mandado suscrito por don Sebastian Pifiera Echenique con Larralu
gl §.A. Comedores de Polse. Dichos mandatos tenen ol carficter do piblicos, ya que fuston
remitidos 2 exta Superimtendencia por las mencionadas corredoras de bolsa en respuesta a los
oficios ordinarios N°s 10179, 10180 v 10181, todes de 4 de mayo de 2009 y fotocopias de las
modificaciones a los vontratos de Santa Cecilia 8.4, Bancard Inversionss Lida. ¥ de 8.2 el
Drosidente de la Repiiblica remitidas por Jes citadas corredoras de bolsa en respuesta 2 oficios
ordinarios N°s 10778, 10768 v 10769, y que corvesponden a los sigulentes:

a) Contretos celebrados por Celfin Capital 3.4, Corredores de Bolss, de 24 de abyil de
209, denominados “Mandato de Administracion de Carers do Ipversiones sin
Informacitn al Mandante”, uno con la sociedad Inversiones Sanla Cecilia S.A y otro
con Bancard loversiones [Limitada.  Asimismo, se  adjusdan los  contrgtos

complementarios celebrados el 22 ootubre de 2009,




b) Contratos celebrados por Morneda Corredores de Bolsa Limitada, de 24 de abrl de
2009, deneminados “Mandastc de Administracién de Canera de Inversiones sin
InfarmzciSn al Mandante”, uno con 1a sociedad [nversiones Santa Cecilia 5.4, y otro
con Dancard Inversiones Limitada. Asimismo, se  adjuntan  log  coniratos

somplemenarios celebrados €1 22 de octubwe de 2009,

¢y Contratos celebrados por Larsain Vial 5.4 Comredora de Bolsa, con fecha 24 de abril
de 2000, denominades “Mandato de Administracidn de Cartera de Inversiones sin
Tndormacion del Mandante”, wno con la sociedad Inversiones Sama Ceciila 8.4, otro
con la sociedad Bancard Inversiones Limitada v un terpero con don Sebastidn Piflers
Fohenique. Asimismo, se adjuntan los contratos complementarios celebrados ol 22 de
oviubre de 2008, Se hace presente que, uste coptrato de 24 de abril de 2009, fue
nbtemido del sitic web de la candidatura de S.B el Presidente de la Republica v

corresponde & la copla sin firma de diche documento,

5° Respecto de la informacion solicitada en el numeral 7 de su presentacion, se tnforme a Ud.
que los corredores de bolsa denen comwo objeto exclusivo v excluyente, la intermediacidn de
valores de oferta piblica conforme lo previenen los artioulos 24 y 27 de la ley N® 13.045, de
Mereado de Valores, y dentro de otras actividades complementarias que pusden desarvollar se
encuentra la de entregar a sus clientes el servicio de custodia de valores, en los erminos que
resefia el artioulo 179 de 1a citada ley.




D esta forma, ehtre offos valores, las zeciones de que sea duefiz una persona, pucden estar
inscritas en los registros de accionistes de Jos emisores a nombre del respective corrador de

bolsa, sin poder distingnlese, oo tal caso, entre las accionss de su propia cartera y las de sus
clientes,

¥n efecto, cebe agreger gue las entidades encargadas del fidelcomise de Bancard y Santa
Cecilie precedentemente aludides, ol elercer la actividad de corredor de bolsa, possen dentro
de su pgiro exclusivo la facuitad de enwegar ¢! surviclo de Custedia de Acclongs. De esta
mangra, las acciones inseritas en 1a sociedad emisors a nombre de dichas coreedorss de bolss,
podrien perienecer, ya sea, a clisntes de las corvedoras de bolsa que contrataron el servicio de
custodia de acciones, a la propia carters de la corvedora de bolsa, 0 2 Bancard o 2 Santa
Cecilia, en virtud del contrato de fideicomise aludido en la consulta. En consecnencia, aun
euande aparscieran sccionss & nombre de las corredoras recién citadas on Ia memorias de lag
sociedndes Norte Crande, Oro Blanco o Paropa Calichera, estz Superiniendencia 0o cuenta
con antecedentes que hagan posible afirmar que las acciones que figuran en dichas memorias,
o parte de ciias, fueron entregadas por Bancard y Sants Cevilia 2 las corredoras de bolss,
como entidedes encargadas del fideicomise,

Con tode, v atendido su cargeter piblice, se ramite 2 Ud. copia en CI) de las memorias de
Norte Crande, Ore Blanco v Pampa Calichera desde of afio 2009 a la fecha, ¥ de loy estados

financieros correspondientes a los ejercicios anuales 2007 y 2008 de Axxion 8.4,

Saluda cordisimente g Uid,




