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ANMT.:  Su oficio B® 237 de fechs 2 de
abril de 2044, recapeionats con
focha 4 de abri de 2044,
Su oficio #° 1198 de fecha 20 de
maye de 2094, recepoionado con
fecha 26 de mayo de 2014,

AT Responds solficliud gue ndica

DE SUPERINTENDENCHA DE VALORES Y SEGURDS

A : H.D, ROBERTS LEON RAMIRER

En atencitn a su solichud del Antecadente, recapcionata sn este Sarvicio ¢ dis 2 de abril
y redterads of 20 de mayo, ambos de 2014, cumplo con sefialar a Uds. fo siguiente:

i~ B oprimer Wemino, guisiers apunier que la presente respuesta se formula en asts
fechs como consstuencls que algunos progeses en aciual tramitacién de esta
Superintendencia han side somstidos & un nuavo estudio v andlisis como consecusncia
dai cambio de auloridedes en ia Instituckin, Muchos de ios temas -como eg el qus
precisamenie alude este Oficio Urdingriv— revisten materias compigjas y. sventuaimente,
pueden implicar referencias /o definiciones sobre procescs administratives v judiciales en
achua! ramiacién,

2.~ Se ha tenido como antécedente ls soliclud de Informacion prasentada por Ud, & sata
Superintendancis el dis § de noviembre de 2013, medianis la cual requinid antecedentes
referantes a0 () ¢ denominado “fideicomiso clego” otorgado por & ex Presidenie de la
Repibiica don Sebastian Fifisra Bcheflique; () operscionss reslizadas con aociones
emitidss por Sociedad de Inversionss Pamoa Calichera B.A, Sociedad de Inversiones Org
Blance A, y Norle Grande 3A., conuntamente denominadas "Sociadades Cascada™
{it} tulos de propleded de Bancard 8.4, Awxdon 8.A vy Santa Ceclla 8.4 v, V) ofros
anigcedentas v posicionss accionanas en &stas Glimas en un determinado perioda.

Esta Supernfendencia respondid dichs requerimiento a través del COficic Ordingrio
N Z27.881, de fechs 12 de diciembre de 2013,

3. Ahora bien, respecio de su Oficlo del dig 2 de sbril en & que solicts informacisn
referante a {1} anexos de ios coniratos dal denominadn “fideicomise clego” otorgado por &}
&% Presidents don Sebastian Piflers Echenique en abril de 2002 a las instiuciones Celfin
Capital, Moneda Corredores de Bolsa v Lamain Vial Corredores de Bolsa, (i) sefalar si ol
requerimiento a las comedoras por parte de la 3VS de dichos contratos fue pregedido de
una “denuncia fundada”; (i} copla de los Oficios Ordinarios N 10,179, 10180 v 10.(81,
donde sa solicita g ios comrpdores de bolsa antes indivitualizados fa copis de los contratos
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de fideicomise ciago, 1odos de 2008 v los Oficios Qrdinarios N°s 10.770, 10.768 y 10.769,
sn los que se instruyd modificar dichos contratos; {iv} estads de sjecucidn de los contratos
de fideicorniso ciego con posterioridad &l 11 de marzo de 2014; y {v) soficitud a la SVS de
iniciar investigacidn en relacién & ta veracidad de la iformacién difundida al mercado
respects de las condiciones de reporis gue dichos contratos congideran para @l
randanie.

4.- Hespecto de su solichud () relacionada con que ests Superintendencia requiera los
Arexos de los contratos denominados "Mandato de Administracién de Carlers de
Inversiones sin Informacidn al Mandante”, olorgado por las sociedades Bancard, Santa
Cecilia y por el ex Presidents de la Repiblice don Sebaslisn Pifiers Echenigue, an el
ambite que results de compatencia legal de este Servidio, hago presente s Ud. que, en el
Ambito de fiscalizacion de esta Superintendencia -an gl everio gue exista una denuncia

iar i jonis: s ado en el mercado-

GUs s¢ BbsEivara un ion en el marcs de las operaciones bursdtites enabzadas,

podra analizarse e requerimiento de eventuales contratos de administracion, de forma de
determinar sobre qué persona recayd la decision de inversidn.

Servicio,

5.- Respects de su solisihud (), an orden a indicar st el requerimiento a las corradoras por
parte de la SVS de dichoy conlratos en abril de 2008 fue pracedido de una “denuncia
i ol daida

Cabe precisar que, de conformidad al Artficule 27 de ta Ley N* 18.045, los intermediarios
de valores tYenen objeto exclusihve, pudisndo realizar ademds, las  aclividades
compiemantarias que B3 autorice ssta Superintendencia.

en virud del citado arifculo, aste Servicio dictd fa Ciroular N°1.862 de 18 de enerd de
2008, gue sustituyd a le Slroudar 818 de 29 de maye de 1986 v gue define el SAdeance y
Establece Reguisitos 8 los Intermediarios de Valores pers ¢ Ejercicio de la Actividad de
Admiristracitn de Carlers de Terceres”

El sentido de gicha Clreular es aulorizar a os intermediarios de valores, que son gn este
saso el obieto de fissalizacion, la aciividad complementaria de adminisiracion distrecional
de cartera storgando un adecusde resguarde &l inversionista, moderando 0 svitando
eventuales sonflictos de inferés que pudiers tener gl administrador. Para estos efectos. e
slemento central gue contempla la norma es asegurar un fiujo minimo de informacion
entre el mandants v &l intermediario cue administra ia carlera.

£5 asi oomoe, cumpliendo con lms obiigaciones fladas en el marco legal antes
mencionadeo, v frente a la posibilidad que los servisios descritos en {08 contratos en
pomento pudieran ser ofrecidos a otros inversionistas, esta Superintendencia racpainics
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dichos conirgtos vy, posterorments, hizo presenie algunas observaciohes, ol como se
consigng en s Oficios Ordinarios N°s 10,179, 10.180, 10.181, 10.768, 10.788 ¥y 10.770,
todos de 2008, que se acomparian en ests respuesta frente a lo solicitade en el numeral
(iiy alic de forma de evaluar que ios comedores de bolsa a cargo de los fideicomisos
giegos dieran cumplimisnto g la Circular 1.882.

&~ Res;}ectn de sU seiecamd cordenida en os ﬂumgraies (v} vy {v), cabs ocns;gnar G
. e gde

g i
iy !mea corn it que se informd a Ud. en &l Oficio Ordinario N° 27.591 de 12
de diciembre de 2013, los denominados "Mandale de Administracién de Carlera de
inversiones sin Informar at Mandante” cargcen de regulacion especial, por io gue &
ratamiento por parte de ssta Superinfendencia, para efectos de su compelencia ¥
fisealizacion, €5 sdlo respacto de su condicion de contratos de administracion de cartera.

Fingimante, en relacion con sl deber de iransparencia que debe cumplir toda autoridad, ¢
necesario sefiafar yue ~e acuerdo a lo indicado en los artioulos 8° y 7° de la Constitucion
Paoiltica de i Replblica— esta Superintendencia debe actuar dentro de su competancia ¥
de acuerdo 2 sus faculiades legales, razdén por la cusl no pugde arregerse atribuciones
para interveni en cuestiones de tansparencia de ia funcion pablics, probidad
administrativa u oiras materias de |2 misma indole, tuya competencia radica en olros
brganes de la Administracion del Estado, tales tomo iz Contraloria Genersl de la
Repibiica ¢ & Conssjo para la Transparencia, entre ofros, conforme con sus respectivas
normatives organicas.

Saluda atentemente a Uds.,
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