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Cumple con lo indicado por esta Superintendencia en Oficio

Reservado N° 191, de fecha 1° de agosto del 2005.

SUPERINTENDENTE DE VALORES Y SEGUROS

Victor Manuel Ojeda Méndez, Presidente y Director del Diario
Estrategia, asistido por su abogado Gustavo Promis Baeza, en autos

“ Publicaciones Caso Schwager 2005”, al Superintendente digo:

Dentro de plazo administrativo , doy cumplimiento a lo sefialado en
la resolucidon de oficio reservado N° 191 fecha 1° de agosto del presente
afio:

Puntos de Prueba

1.- Transacciones

1.1.- Afio 2004

Son puntos de prueba todas aquellas transacciones que salieron de la
habitualidad en cuanto a montos transados respecto a afios anteriores.
Debiera investigarse, por lo tanto, las compra y venta de estas acciones y a
los agentes que intermediaron.

Ejemplos son:

Fecha Valor Acecion Monto VYolumen
Acciones
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27.05.04
11.06.04
23.06.04
01.07.04
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$ 0,707
$0,612
$ 0,668
$ 0,707

$ 15,8 mills.
$ 17,3 mills.

$ 10,2 mills.
$ 19,4 mills.
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22.4 mills.
28,4 mills.

16,6 mills.
28,8 mills.

A fines de agosto de 2004 se producen transacciones por montos alin

mayores que se escapan nhotablemente de la norma.

23.08.04
24.08.04
25.08.04
26.08.04
27.08.04

$ 0,668
$ 0,685
$ 0,751
$ 1,035
$ 1,002

$ 2,5 mills.

$ 6.3 mills.
$ 41.0 mills.
$ 58.3 mills.
$ 99.3 mills.

3,7 mills.
9,3 mills.
55,9 mills.
62. mills.
95. Mills.

En estos ultimos 3 dias del mes de agosto se transdé un monto 80 veces

superior al dei 23.08.04.

Inmediatamente después, el dia 31.08.04 se transan $ 59 millones que

equivale a 23 veces las transacciones del dia 23.08.04.

Llama la atencién que una accion que estuvo por tanto tiempo con un nivel

muy bajo en sus transacciones, sorpresivamente en estos ultimos dias de

agosto, empezara a intermediarse con importantes volimenes y pasar de

una situacién de iliquidez a tener una presencia relevante en estos dias de

agosto del 2004

Este es un primer punto de prueba que la propia SVS debiera investigar

para saber que empez6 a ocurrir con esta accion en esos dias.

En el mes de septiembre se transa todos los dias y con movimientos altos,

destacdndose muy especialmente lo que ocurre en la Gltima semana.

Fecha
1.09.04
02.09.04

Valor Accidon
$ 1.02
$ 1.05

Monto

$ 18,2 mills.
$ 73,7 mills.

Acciones

18.2 mills.
70.3 mills.

Avda. Andrés Bello N° 1765 — Providencia- Santiago- Teléfono ( 56.2) 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97



3.09.04

4.09.04

5.09.04

6.09.04

7.09.04

8.09.04

9.09.04

10.09.04
11.09.04
12.09.04
13.09.04
14.09.04
15.09.04
16.09.04
17.09.04
18.09.04
19.09.04
20.09.04
21.09.04
22.09.04
23.09.04
24.09.04
25.09.04
26.09.04
27.09.04
28.09.04
29.09.04

$ 1.21

$ 1.54
$ 1.37
$ 1.43
$ 1.32
$ 1.32

1.32
1.15
1.30
1.81

$ 1.81
$ 1.84
$ 1.82
$ 2,36
$ 3,57

$ 4.07
$ 3.76
$ 4.10
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$ 44.1 mills.

$ 28.2 mills.
$ 79.5 mills.
$ 26.7 mills.
$ 12.3 mills.
$ 9.8 mills

$ 2.6 mills.
$ 17.8 mills.
$ 53.2 mills.
$ 53.6 mills.

$ 63.2 mills.
$ 31.22 milis.
$ 25.3 mills.
$ 97.1 mills.
$311 mills.

$ 433 mills.
$ 258 mills.
$ 376 mills.

39.3 mills.

18.5 mills.
56.9 mills.
18.5 mills.
9.0 mills.
7.4 mills.

1.9 mills.

14.4 mills.
41.8 mills.
34.8 mills.

35.1 mills.
17.1 mills.
13.9 mills.
47.4 mills,
97. mills.

106. mills.
66.9 mills.
94.9 mills.
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30.09.04 §$ 4.24 $ 150 mills. 35.9 mills.

En estos ultimos 6 dias habiles de septiembre se transaron $ 1.627.000.000
que equivale a 650 veces lo que se transaba el dia 23 de agosto.

Como se ve la accidon Schwager se transé todos los dias de septiembre de
2004 y en algunos de ellos por montos muy superiores al de otras acciones
de grandes compaiiias.

Este es un segundo punto de prueba que la SVS tiene la obligacién de
investigar y que no puede eludir especialmente por los cargos que me
formulan de ser nosotros los responsables, especialmente por la entrevista
hecha al ex gerente general don Carlos Flores, publicada el dia 1° de
octubre, de levantar las transacciones y los precios de esta accion, y de
transformarla de iliquida en liquida.

Como usted muy bien dice en su carta, la entrevista fue publicada el 1° de
octubre de 2004. La pregunta que le hago al sefior superintendente es que
tenemos que ver con las transacciones de los dltimos dias de agosto y de
todo el mes de septiembre. Si solamente en el mes de agosto de 2004,
considerando que fue en pocos dias la reaccién al alza, se transaron $ 271
millones equivalente a casi 9 veces las transacciones del mes anterior, julio
2004 y en septiembre con intermediaciones diarias, presencia del 100%;
por lo tanto, la accién ya desde fines de agosto habia dejado de ser iliquida
y pasado a ser liquida con transacciones por $§ 2.166 millones en
septiembre, representando 16 veces todo lo transado el afio 2003, y 13
veces lo transado en el afio 2004 hasta el mes de julio.

En el mes de octubre, el 1° se transaron solamente $ 13,3 millones,
producto de la suspension de la accion. Se levanta la suspension y el dia
5.10.04 se intermediaron $ 1.393 mills., con 117 mills. de acciones, a un

valor de cierre de $12,7. Después del “desmentido” del gerente general, se
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transé un monto 557 veces superior al del dia 23,08.04 y superior en casi
10 veces al del dia anterior a la suspensién, no validando el mercado el
desmentido, tal como lo sefialé el diario L.a Segunda en su seccién El
Pulso del Mercado del dia 5 de octubre de 2004.

Después en el resto del mes de octubre, siguen transacciones altas,
acumulando en el mes montos por $ 5.817 millones, lo que equivale a 187
veces de todo lo transado en el mes de julio de 2004 y a 22 veces de
agosto y 2,7 veces el mes de septiembre.

Siguen los meses, y en noviembre las transacciones son por $§ 2.904
millones con un precio que cae a $ 5,1 y 544 millones de acciones, después
diciembre con movimientos por $ 713 millones y 136 millones de acciones.
Llega el afio 2005 y la SVS suspende la transaccion de la accién a
mediados de enero, levantando la suspensiéon el dia de 10 de marzo y
produciéndose intermediaciones ese dia por § 259 millones con 45 millones
de acciones a un precio de cierre de $ 5,9 superior en 20% al del dia de 1a
suspension transandose en ese mes de marzo, con solo 15 dias de
transacciones un monto de $ 5.465 millones con un promedio diario de $
364 millones superior en 19% al promedio diario de octubre de 2004 y
superior también en un 253% al promedio diario de septiembre de 2004 y
para que decir las veces superior a todos los promedios diarios anteriores.
También usted sefior superintendente me va a inculpar de que yo soy el
responsable de las transacciones de agosto, septiembre del 2004, de todo
octubre del 2004, del mes de noviembre, de diciembre, de las transacciones
diarias que son un récord en el mes de marzo de 2005, después de
levantada la suspension.

Que agravio mds grande me hace, son injurias realmente inaceptables que

claramente demuestran que la SVS no esta actuando en el papel que le
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corresponde y como si estuviera orientada a producirnos fuerte y gravoso
dafio a nuestra honra y credibilidad construida a lo largo de 30 afios de
trabajo.
Seguimos revisando los meses siguientes y encontramos que en el mes de
abril de 2005 se producen transacciones por $ 2.333 millones, monto
similar al del mes de septiembre de 2004, en mayo baja a $ 1.700 millones
pero en junio se produce una enorme alza en los montos transados llegando
estos a § 10.275 millones con un volumen de 954 millones de acciones y
una alza significativa en el precio de cierre de la accion de este mes de
junio a $ 15,5, superior en 76% el precio de cierre de mayo y sobretodo
después de haberse producido y cerrado el aumento de capital que llegd a
duplicar el nimero de acciones y colocada a § 1, por lo tanto este valor de
$ 15,5 hay que multiplicarlo por 2 (por el aumento en el nimero de
acciones), descontando el $ 1 de compra lo que nos da un valor de $ 30 que
comparado al precio de cierre de mayo de $ 8.8.- nos da un valor superior
de 240% y transacciones 6 veces superior a mayo, con un promedio diario
de $ 489 millones, un 34% mas que el promedio diario de marzo, un 374%
por sobre el de septiembre de 2004 y un 60% arriba del promedio diario de
octubre de 2004.
Veamos, ahora, que pasé con el mes de julio de 2005. Se transaron $
54.610 millones lo que equivale a 5,3 veces las cifras de junio, que ya era
un mes récord, a 10 veces los registros de marzo, a 19 veces los de
noviembre de 2004, a 9,4 veces los de octubre de 2004 y a 25 veces los de
septiembre de 2004. En cuanto a volumen de acciones, los de julio
corresponde a 2,8 veces el récord de junio, a 3,7 veces los de mayo, a 3,5

veces los de octubre de 2004.
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Referente a los precios, la acciéon Schwager cerré en $ 24 en el mes de
julio, lo que equivale a $ 47 por el efecto de haber duplicado el niimero de
acciones, descontando el $ 1.- que se pagd por la accion nueva, significa un
aumento de 57% por sobre el cierre de junio; siguiendo el mismo criterio
de andlisis, $§ 15,5 al cierre de junio, multiplicado por 2 nos da un valor de
$ 31.- menos el peso que se pagd por la accion nueva tenemos un valor de $
30.- al cierre de junio de 2005.

Los $ 47 de julio representan un 434% superior al de mayo, 840% mayor al
de noviembre de 2004, 513% al de octubre, 1000% superior al de
septiembre de 2004 y 4600% superior al cierre de agosto de 2004. Son
cifras y montos absolutamente impresionantes.

Usted me va a decir que por una entrevista, nosotros revolucionamos el
mercado accionario de Schwager. Entienda que por lo demads, segin su
interpretacion nosotros la habriamos tergiversado, pero, por favor, si en
toda nuestra historia periodistica jamas hemos tergiversado a nadie; que
agravio mas grande es el que nos ha hecho, qué acusacién mas tendenciosa
y sesgada. Como es posible que antes de escribir la carta que usted me
envié no haya revisado y reflexionado acerca de los movimientos de esta
accion. Si por lo demas la respuesta del ex gerente general de Schwager a
la SVS en que reconoce la autenticidad de la entrevista, y agrega que se
habria equivocado el periodista al transcribir § 100 en vez de 100% como
el sefiala. En qué cambia el contenido de la entrevista, por qué le da el
mérito a este sefior y no a nuestro periodista; si por lo demas no tenemos
ninguna obligacion legal de guardar grabaciones o afines respecto de
nuestros entrevistados; que acusacion mas fuera de lugar, mas destemplada

e injuriosa.
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Si usted esta realmente preocupado de esta accidon tiene que centrar su
investigacion donde corresponde. Nosotros no manejamos el mercado
accionario chileno, no somos corredores de bolsa, no andamos
recomendando compras o ventas de acciones, no difundimos rumores como
tampoco nos interesa agraviar ni afectar a nadie.
Si seguimos con el anélisis de esta accion encontraremos que en el periodo
agosto a diciembre de 2004 este papel estuvo en el lugar 43 de las
transacciones totales de la Bolsa de Comercio, por arriba de SM, Chile B,
Inforsa, Banvida, San Pedro y tantas otras. Al seguir desagregando,
encontraremos que de septiembre a diciembre de 2004 sube al lugar 41,
sobre Meldn, Terranova y las anteriores, y al seguir desagregando ain mas
vemos que en septiembre del 2004 1a accién Schwager ocupé el lugar 38,
arriba de Marinsa, Cristales, Pizarrefio, Edelnor, Terranova, Banvida y
mas; esto en el mes de septiembre antes de la entrevista y de todos los
cargos que usted me hace respecto a las publicaciones sobre los hechos
esenciales y los bonos de carbono.
De qué accién iliquida me habla cuando ya en septiembre la accién estuvo
en este lugar 38 tan destacado sobresaliendo por sobre tantos otros titulos
de grandes empresas. No hay duda que la accion fue iliquida hasta el 22 de
agosto de 2004 pero desde el dia siguiente 23.08.04 la accidén ha tenido
transacciones y por lo tanto presencia diaria y es esta presencia lo que le da
la liquidez a un papel.
Veamos, ahora, el comportamiento relativo de la accidén en comparacidn a
todo el normal en lo que va corrido del 2005, el 04 de agosto de 2005,
sorprende que en este periodo la accion Schwager se ubique en el lugar
namero 22, por sobre titulos como B.Santander, AntaChile, CMCP,

Cementos y otros, después de haber estado suspendidas sus transacciones
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por casi dos meses. En junio se ubica en el lugar 21, por sobre CGE,
AntarChile, Masisa, Madeco, CMPC y otras grandes empresas, y en julio
ultimo la sorpresa es impresionante al ubicarse la accién Schwager en el 4°
lugar de los mayores montos transados de toda la Bolsa de Comercio,
aventajando a papeles como, La Polar, Enersis, SQM, CTC, Endesa,
Vapores, Almendral, Cap y tantas otras; ain mas grande es la sorpresa al
revisar las transacciones diarias y descubrir que Schwager ocupé en varias
oportunidades el 1° lugar como la accién mas transada de toda la Bolsa de
Comercio.

Es tan grande el poder de Estrategia que con una entrevista revolucionamos
todo el mercado accionario chileno y logramos transformar a Schwager en
una de las acciones mas importantes de todo el mercado de valores chileno.
Por favor, guardemos y cuidemos las proporciones. Nosotros no
intervenimos en el mercado, solo somos un marco global de referencia, las
corredoras no actian por lo que nosotros publiquemos o no publiquemos, si
asi fuera se trataria de un mercado de valores demasiado simple, demasiado

elemental,

2.- Punto de Prueba
Hechos Esenciales

A la SVS v Bolsa de Valores

Los hechos esenciales al ser documentos oficiales recepcionados, aceptados
y validados por la Superintendencia de Valores y Seguros, y las bolsas de
valores del pais, constituyen un punto de prueba en esta investigacion. De

hecho, ni la Superintendencia ni las bolsas de valores pusieron reparo
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algunos a todos los hechos esenciales emitidos por la sociedad Schwager,
por lo que mal ahora pueden ser calificados de rumores.
- Al analizar los hechos esenciales entregados por Schwager entre los afios
2003 y 2005, un primer aspecto que destaca es estrecha la relacién
comercial que estableci6 el directorio y la administracion de la compaiiia
con El Diario, pues todas las publicaciones legales se realizan a través de
este medio, y no a traveés de ESTRATEGIA.
-4 de mayo de 2004: Hecho esencial que informa que se realizé la novena
junta ordinaria de accionistas, en la cual entre otras materias, se decidid
elegir para el afio 2004 a El Diario para efectuar la publicaciéon de los
balances y avisos de citacién de juntas. Firma el gerente general Alejandro
Ramirez Gonzélez.
- También es destacable que en la 1iltima renovacion de directorio, en la
cual se designé como presidente al experto en materias de publicidad
Francisco Zegers Dominguez, quien ha difundido en diferentes medios de
comunicacion la viabilidad de los proyectos de Schwager.
- 3 de mayo de 2005: Hecho esencial que informa eleccién del nuevo
directorio, en el cual se nominé como presidente a Francisco Zegers
Dominguez; vicepresidente a Gabriel Urenda Salamanca; y los directores
Enrique Fuentes Santis, Enrique Fuentes Duran y Luis Guillermo Véasquez
Ubeda. Firma el gerente general Jacobo Kravetz. El anterior cambio de
directorio se materializé el 4 de agosto de 2004.
El hecho esencial informé que mediante acuerdo adoptado en la Sexta
Junta General Extraordinaria de Accionistas de Schwager S.A., celebrada
en Santiago el dia 30 de Julio de 2004, se acordd, entre otras materias,
revocar el Directorio de la compafila. Asimismo, la citada Junta de

Accionistas eligio el nuevo Directorio de la Sociedad, el que quedd
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integrado por los Directores sefiores Jacobo Kravetz Miranda, Gabriel
Urenda Salamanca, José Antonio Pérez Salinas, Enrique Fuentes Santis, y
Enrique Fuentes Duran. Por dltimo, por sesién ordinaria de Directorio
celebrada el mismo dia y a continuacion de la referida Junta General
Extraordinaria de Accionistas, el Directorio acordé designar como
Presidente de la compafiia a don Jacobo Kravetz Miranda y como
Vicepresidente a don Gabriel Urenda Salamanca. Firma el gerente general
Carlos Flores.

En la misma junta de accionistas se aprobd un aumento de capital de 1.800
millones de acciones de pago, por $1.800 millones, es decir $1 por accion.

- Sin duda, el comunicado a la Bolsa de Comercio del 27-08-2004 de
Schwager marca un hito relevante en el comportamiento futuro de la accion
de la compaiiia, por cuanto la empresa reconoce oficialmente al mercado su
intencién de ingresar a nuevos negocios, como es la venta de bonos de
carbono.

Respuesta a consulta por variacién significativa de precio de acciones.
Schwager S.A., en respuesta a consulta formulada por esta Bolsa, en
relacién al alza experimentada en el precio de sus acciones el jueves 26 de
Agosto de 2004, mediante comunicacion de fecha 27 de Agosto en curso,
informo lo siguiente:

“ En relacion a su consulta efectuada por su atenta de fecha 26 de Agosto
pasado, cumplo con informarle que no tenemos conocimiento de algin
hecho relevante o circunstancia especial que explique las variaciones de
precio y de los montos transados de las acciones de Schwager S.A.,
distintos de aquellos hechos de publico conocimiento y que han sido
debidamente informados, como lo son el aumento de capital y renovacién

del directorio acordados en la altima Junta General Extraordinaria de
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Accionistas. Sin perjuicio de lo anterior, debe tenerse presente que la
empresa Schwager S.A. se encuentra en una etapa de fuerte
consolidacion de las areas del negocio del secado de madera y de
bodegaje, como también se encuentra estudiando el desarrollo de
nuevas areas de negocios como lo seria 1a venta de bonos de carbdn y el
impartir cursos de formacion técnica profesional.”

- Posteriormente el 16 de Septiembre de 2004 se confirma lo anterior y el
directorio de Schwager ratifica plenamente al mercado que la empresa
ingresard al negocio de bonos de carbono. El directorio de la empresa
estaba integrado por Jacobo Kravetz Miranda, Gabriel Urenda Salamanca,
José Antonio Pérez Salinas, Enrique Fuentes Santis, y Enrique Fuentes
Durdn. De hecho, el gerente de producto acciones de Banchile, en su
declaracion a la SVS del 16 de diciembre de 2004, sefiala que “antes del
18 de septiembre, salié ¢l hecho relevante de la contratacion de Poch
Ambiental y 1a entrada al negocio de bonos de carbono. Por ello y si
bien no sabia cuanto iba a valer, era claro que iba a valer mas de lo
que valia en ese momento”.

En la oportunidad se comunicé el siguiente hecho esencial:

En Sesién Ordinaria de Directorio celebrada con fecha 10 de Septiembre
pasado, se acordd lo siguiente: El ingreso de la empresa al area de
negocios de la venta de bonos de carbono, acordindose para tales
efectos la contratacién de la empresa “Poch Ambiental S.A.” que goza
de gran prestigio en esta drea. Los proyectos a considerar serian tres, el
primero, v de mayor factibilidad, consiste en forestar grandes extensiones
de tierras desérticas y semidesérticas con una variedad de arbol apta para

dichas condiciones; el segundo, consistente en el desarrollo e incorporacion
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de un aditivo en combustibles derivados del petrdleo que reduce
fuertemente la contaminacion, y el tercero, consiste en el tratamiento de
residuos liquidos para diversas pesqueras que operan en el Golfo de
Arauco, utilizando para ello infraestructura ociosa de la planta. Por tltimo,
el Directorio acordéd facultar al Presidente conjuntamente con uno
cualesquiera de los demas directores para negociar todos los términos del
contrato de asesoria con la Empresa “Poch Ambiental S.A.” y suscribirlo.
Firma el gerente general Carlos Flores.

- El 1 de octubre de 2004, a su vez, la Respuesta a Oficio Ordinario
N°08977 de la SVS, por alza significativa en el precio de las acciones, tiene
mucha significacién en cuanto a detallar las implicancias, los tiempos y los
alcances de los proyectos que esta desarrollando Schwager.

En su punto E), afirma que como consecuencia de lo expuesto en las letras
precedentes y después de mas de 4 afios de analisis, la actual
administracién de “Schwager S.A.” acordé el ingreso de la empresa al
negocio de los bonos de carbono, como tema prioritario.

En el punto F), en tanto, asegura que: “En cuanto a los tiempos de
maduracion y vida util de cada uno de los Proyectos, ellos se enmarcan
dentro de los siguientes paramefros: i.- Proyecto de Almacenamiento o
tratamiento de residuos liquidos de empresas pesqueras: Podria estar
operativo en un plazo no mayor a tres afios, estimandose una vida 1til
mas bien indefinida; ii.- Proyecto de desarrollo e incorporaciéon de un
aditivo en combustibles derivados del petréleo que reduce fuertemente la
contaminacién: Podria estar en condiciones de partir en un plazo no
mayor a noventa dias, y en cuanto a su vida 0til es mas bien de caracter
indefinido; y iii.- Forestacién de grandes extensiones de tierras desérticas y

semidesérticas con una variedad de arbol apta para dichas condiciones:
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podria iniciarse el primer semestre del aiio dos mil cinco, teniendo una
vida util el proyecto de siete a veintiiin afios.
También destaca lo afirmado en el punto G), pues se indica que “En cuanto
al plazo de la etapa de asesoria de la empresa consultora Poch Ambiental
S.A., atendiendo los acuerdos preliminares con dicha consultora, se espera
que en 90 dias mas estén las carpetas iniciales de presentacion de los
proyectos, y el tiempo total de duracién de la asesoria sera variable,
pero estimamos ésta en no mas de catorce meses.
A su vez, la empresa ante la suspensioén de las acciones que sufrieron el |
de octubre afirmoé que:
En relacion a la informacién solicitada por la Bolsa de Comercio de
Santiago mediante carta de fecha de 1° de Octubre recién pasado, y
especificamente respecto a la inquietud formulada sobre cuales habrian
sido los antecedentes disponibles que habrian permitido sustentar la
estimacion de precio de las acciones de Schwager S.A., aludida en la
nota de prensa publicada en el Diario Estrategia el viernes 1° de Octubre

de este afio, cumplo con informar lo siguiente.

Sobre el particular, cabe aclarar que en atencién al estado en que se
encuentran los diversos proyectos que en materia de emision de bonos
de carbono la empresa “Schwager S.A.” esta desarrollando, y no
obstante existir buenas perspectivas en cuanto al futuro de esta linea
de negocios, a la fecha no existen antecedentes suficientes que permitan
dar una estimacion de precio de la accion, segin afirmé Gabriel Urenda
Salamanca,

Vicepresidente Schwager.
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- Posteriormente el 18 de noviembre de 2004, a través de un Hecho
esencial se confirma la contratacion de la consultora Poch Ambiental. El
documento afirma que el 15 de octubre recién pasado, y después de
algunas semanas de afinar los detalles del acuerdo, Schwager y la
consultora Poch Ambiental, suscribieron el contrato definitivo
mediante el cual la dltima prestara servicios como consultora en
mecanismos de desarrollo limpio (MDL) para los siguientes proyectos.
A) Proyecto forestal Vallenar. B) Aditivo en combustibles derivados
del petréleo. C) Utilizacion de la mina de Schwager en el tratamiento
de residuos liquidos y sélidos de empresas pesquera del Golfo de
Arauco,

Anteriormente, es decir el 17 de noviembre de 2004, se informé en un
Hecho esencial que iniciaron los estudios y negociaciones para
concretar a la brevedad una alianza estratégica con VG Noramco para

desarrollar proyectos en el area forestal.

}b" El 30 de junio de 2005 el gerente general Jacobo Kravetz, envié un

;\r*'l "P nuevo hecho esencial detallando el Memorandum de acuerdo con Enap

para el aditivo CHISS. En esta comunicacidn el ejecutivo reconoce que las
negociaciones con la petrolera estatal tiene una larga data, pese a lo cual
ninguna de las dos partes habia informado un hecho esencial al respecto,
siendo que las dos son fiscalizadas por la SVS.

En los antecedentes del hecho esencial se dice que:

1.- Con fecha 31 enero de 2004 se suscribié un convenio entre Enap y K
Construcciones S.A (K.S.A), sociedad accionista de Schwager, con el
objeto de estudiar un aditivo denominado comercialmente CHISS, en
adelante el aditivo “CHISS”, disefiado para permitir una mejoria en el

redimiento y potencia en los motores de combustion interna, lo que se
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traduciria en una disminuciéon en las emisiones de diéxido de carbono
(CO2).

2.- En el referido convenio, las partes convinieron que Enap podria decidir
la utilizaciéon futura del producto aditivo CHISS, teniendo en esta
eventualidad, la primera opcion para su uso, segin Carta Oferta de 8 de

octubre de 2002, la que formoé parte de este convenio.

- E1 19 de julio de 2005, en Respuesta a Bolsa de Comercio ante suspension
que sufrié el 15 de julio de 2005 la accién por parte de las bolsas de
valores, la empresa confirma una vez mas que siguen adelante sus
proyectos relacionados a los bonos de carbono. Es asi como en la respuesta
la empresa detalla sus proyectos en materia de MDL, pero afirma que no
estd en condiciones de hacer proyecciones de ventas o utilidades. Firma
la respuesta el gerente general, Jacobo Kravetz.

Teniendo en cuenta la validacion de los hechos esenciales de Schwager
por parte de SVS y de las bolsas de valores, es que se cita a declarar a las
personas que han tenido participacion directa o indirecta en la investigacion

que estd desarrollando esta Superintendencia.

LISTADO HECHOS ESENCIALES A SVS Y BOLSAS
- 19 de julio de 2005: Respuesta a Bolsa de Comercio ante suspension que
sufrid el 15 de julio de 2005 la accién por parte de las bolsas de valores. En
la respuesta la empresa detalla sus proyectos en materia de MDL, pero
afirma que no estd en condiciones de hacer proyecciones de ventas o

utilidades. Firma la respuesta el gerente general, Jacobo Kravetz.

Avda. Andrés Bello N° 1765 — Providencia- Santiago- Teléfone { 56.2) 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97

T
X



17

Ferrada Walker & Cia.
Estudio de Abogados

- 30 de junio de 2005: Complementa hecho esencial ya informado en la
mafiana sobre el acuerdo con Enap. Firma el gerente general Jacobo
Kravetz.

- 30 de junio de 2005: Memorandum de acuerdo con Enap para el aditivo
CHISS: Firma el gerente general Jacobo Kravetz.

- 30 de junio de 2005: Respuesta a las bolsas sobre el acuerdo con Enap.
Firma el gerente general Jacobo Kravetz.

- 3 de mayo de 2005: Hecho esencial que informa eleccion del nuevo
directorio, en el cual se nominé como presidente a Francisco Zegers
Dominguez; vicepresidente a Gabriel Urenda Salamanca; y los directores
Enrique Fuentes Santis, Enrique Fuentes Duréan y Luis Guillermo Vasquez
Ubeda. Firma el gerente general Jacobo Kravetz

- 14 de abril de 2005: Hecho esencial que informa que el gerente general
Jacobo Kravetz, expuso ante el Concejo de la Municipalidad de Vallenar el
proyecto de forestacion de tierras desérticas a partir de la III Regidn,
existiendo un preinforme de Poch ambiental que es elegible para ser
presentado al Banco Mundial. Firma el gerente general Jacobo Kravetz.

- 13 de abril de 2005: Hecho esencial que informa que corrige las fechas
de publicacion en el Diario respecto de las citaciones a junta de accionistas,
cuyos dias de publicacién seran 11, 18 y 25 de abril. Firma el gerente
general Jacobo Kravetz.

- 10 de abril de 2005: Hecho esencial en que se cita a junta ordinaria de
accionistas para el 29 de abril de 2005. Firma el gerente general Jacobo
Kravetz.

- 5 de abril de 2005: Hecho esencial que informa que el 6 de abril de 2005
el gerente general Jacobo Kravetz expondra ante el Concejo de la

Municipalidad de Vallenar el proyecto de forestacion de tierras desérticas a
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partir de la IIT Region, existiendo un preinforme de Poch ambiental que es
elegible para ser presentado al Banco Mundial. Firma el gerente general
Jacobo Kravetz.

- 29 de diciembre de 2004: se informa en hecho esencial que en el area de
del negocio medioambiental y para efectos del futuro desarrollo del
Proyecto Forestal Vallenar, el 27 de diciembre se terminaron de suscribir
dos escrituras publicas a través de las cunales Schwager compré a Agricola
la Valentina Compaiiia Limitada un prdio agricola en Vallenar y derechos
de agua del Canal Maraién, en precio de $152,8 millones. Firma el
vicepresidente del directorio Gabriel Urenda.

- 26 de noviembre de 2004: Respuesta a la bolsa por variacion
significativa de la accién, en la cual se ratifica que el precio de colocacion
del aumento de capital aprobado el 30 de julio de 2004 sera de $1 por
accidén. Sin firma.

- 22 de noviembre de 2004: Hecho esencial informa que constituiran dos
filiales para desarrollar ¢l giro educacional de la empresa. Firma el gerente
general Carlos Flores.

- 18 de noviembre de 2004: Hecho esencial que informa que el 15 de
octubre recién pasado, y después de algunas semanas de afinar los detalles
del acuerdo, Schwager y la consultora Poch Ambiental, sucribieron el
contrato definitivo mediante el cual la ultima prestard servicios como
consultora en mecanismos de desarrollo limpio (MDL) para los siguientes
proyectos. A) Proyecto forestal Vallenar. B) Aditivo en combustibles
derivados del petréleo. C) Utilizacion de la mina de Schwager en el
tratamiento de residuos liquidos y sélidos de empresas pesquera del Golfo

de Arauco. Firma el gerente general Carlos Flores.
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- 17 de noviembre de 2004: Hecho esencial informa que iniciaran los
estudios y negociaciones para concretar a la brevedad una alianza
estratégica con VG Noramco para desarrollar proyectos en el area forestal.
Firma el gerente general Carlos Flores.

- 5 de noviembre de 2004: Hecho esencial en que se cita a junta de
accionistas para el 25 de noviembre de 2004 para tratar los siguientes
puntos: 1) dar a los accionistas informacién del nuevo escenario de precios
bursétiles de la compaifiia durante los Gltimos meses, y los nuevos negocios
de la empresa. 2) pronunciarse sobre el precio de colocaciéon de las
acciones del aumento de capital de $1 por accion, ya sea para ratificarlo,
subirlo o facultar al directorio para fijar dicho precio. 3) en caso de fijar
un precio distinto a $1, pronunciarse en orden a modificar el aumento de
capital, o bien dejarlo sin efecto para acordar uno nuevo. 4) como
consecuencia de los acuerdos que se adopten, si fuere necesario modificar
los articulos 5° y 1° transitorios de los estatutos sociales relativos al capital
social. 5) Resolver sobre cualquier materia que se estime necesaria patra
llevar adelante los acuerdos. Firma el gerente general Carlos Flores.

- 1 de octubre de 2004: Suspension por variacion significativa en precio
de acciones. De acuerdo a las normas de Autorregulaciéon Bursatil
vigentes, el viernes 1 de Octubre de 2004, a contar de las 09:43 horas, la
Bolsa de Comercio procedi6é a suspender las transacciones de acciones de
Schwager S.A., por haber registrado operaciones a un precio de $40,00
cada una anotando un alza de 419,48%.

- 1 de octubre de 2004: Respuesta a Oficio Ordinario N°08977 de la
S.V.S,, por alza significativa en el precio de las acciones. Se transcribe en
su integridad.

Estimado sefior Intendente :
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En relacién a la informacién solicitada por usted en vuestro Oficio Ord.
N°08977 de fecha 28 de Septiembre recién pasado, y que nos fuera
notificado con fecha de ayer, cumplo con informar lo signiente:

En primer lugar, y a fin de dar adecuado cumplimiento a su Oficio,
creemos importante sefialar algunos antecedentes generales respecto al
negocio de los bonos de carbono.

A) Como es de conocimiento de esta Superintendencia, a partir del mes
de Enero del afio 2005 comienza a funcionar en la Comunidad Econémica
Europea el denominado “EuroKyoto”, que consiste en un acuerdo por el
cual los paises de la Unidn Europea hacen exigible el cumplimiento de las
reducciones de gases efecto invernadero que afectan al planeta. Dichos
gases son 6, de los cuales el mas importante es el didéxido de carbono
(CO2), y por conversion se han homologado todos los otros 5 gases en
funcion de GWP (traducido como poder de calentamiento global) a CO2,
por lo que todos estos gases son tratados como carbono, o certificado de
carbono equivalente.

B) Uno de los tres mecanismos disefiados por la Organizacion de las
Naciones Unidas para mitigar el problema de los gases efecto invernadero,
consiste en la compra de los llamados “certificados de bonos de carbono™,
operacidon enmarcada en lo que se denomina MDL (mecanismo de
desarrollo limpio). Estas son transacciones entre paises del Anexo 1 del
Protocolo de Kyoto, con paises como el nuestro del Anexo 2.
Explicitamente, este mecanismo consiste en una transferencia de riqueza
desde los paises desarrollados a los paises en vias de desarrollo para
financiar proyectos de reduccion de emisiones o proyectos de secuestro de

didxido de carbono.
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C) Ademas del inicio del EuroKyoto en Enero del 2005, en el primer
semestre de este afio y tal como podra validarlo esta Superintendencia por
ser una noticia mundial de publico conocimiento, esta semana Rusia
confirmé su entrada definitiva al Protocolo de Kyoto, con lo cual se hace
exigible el cumplimiento de los objetivos de reduccién de emisiones a nivel
mundial. Previo a la decision de las autoridades rusas sobre el particular, se
estimaba por expertos internacionales que el déficit europeo era de 600
millones de toneladas al afio, al ser exigible esto al resto del mundo
incluido Estados Unidos, el déficit mundial se estima superard los 2.600
millones de toneladas. Conservadoramente antes de esta noticia, el precio
estimado para el primer periodo de cumplimiento europeo era en torno a
los 20 ddlares por tonelada, con una tendencia creciente, teniendo en vista
que el costo en inversiones para mitigar directamente la emisiéon de gases
se estima en torno a los 300 dolares.

D) Todo lo sefialado anteriormente permite sin lugar a dudas visualizar
el inicio de una industria de tamafio considerable a nivel mundial, orientada
a la transferencia de recursos, en funcién de un procedimiento estipulado
por el banco mundial, a paises como Chile.

E) Como consecuencia de lo expuesto en las letras precedentes y
después de mas de 4 afios de andlisis, la actual administracion de
“Schwager S.A.” acordé el ingreso de la empresa al negocio de los bonos
de carbono, como tema prioritario. No corresponde en esta respuesta, por
tratarse de un tema de lata explicacion, la mecdnica que sefiala el Banco
Mundial para llegar a inscribir certificados de emisiones, pero podemos que
el primer paso en este negocio es la aprobacién de una metodologia de

calculo que sefiala dentro del propio lenguaje del MDL, la idea del
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proyecto, la denominada “linea base”; la adicionalidad , y sobre todo la
aprobacién en si misma de dicha metodologia.

En segundo lugar, y en respuesta a sus consultas formuladas en el Oficio
de la referencia, vengo en hacerme cargo de cada una de ellas en el mismo
orden que son expuestas, todo ello en los siguientes términos:

A) La decision de entrar al negocio de los bonos de carbono no es un
cambio ni en la politica de inversidon o financiamiento de los actuales
negocios de la sociedad, sino que constituye una ampliacién o una nueva
linea de negocios en funcion de la coyuntura y circunstancias que se
sefialaron anteriormente.

B) Comparado con el actual nivel de ventas y operaciones de la
compafiia , se espera que este negocio sea sustantivamente de mayor
tamafio que las actuales 4reas de negocio de “Schwager S.A.”. En este
sentido, y aun cuando es muy dificil dar cifras sobre esta materia,
estimamos que esta nueva area podria perfectamente representar un 90% o
mas de los flujos actuales de la compaiiia.

C) En cuanto a los montos de inversién que demandara el ingreso a
dicho negocio, ellos se enmarcan dentro de los siguientes parametros: i.-
Proyecto de Almacenamiento o tratamiento de residuos liquidos de
empresas pesqueras: Se estima una inversion que va de un milléon y medio
de dolares a los once millones de ddlares; ii.- Proyecto de desarrollo e
incorporacion de un aditivo en combustibles derivados del petréleo que
reduce fuertemente la contaminacién: Inversion de aproximadamente
trescientos mil dolares; y iii.- Forestacion de grandes extensiones de tierras
desérticas y semidesérticas con una variedad de arbol apta para dichas
condiciones: Se requiere de una inversién aproximada de dos mil dolares

por hectirea. Actualmente estin comprometidos a la fecha los honorarios
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de la firma consultora Poch, equivalentes a noventa mil dolares, la cual en
90 dias preparara las carpetas de presentacion a los desarrolladores de
negocios internacionales.

D) En cuanto al financiamiento, dependiendo de las condiciones de
mercado e interés por los proyectos de “Schwager S.A.”, gran parte del
financiamiento podria provenir de la venta de los certificados y por la
busqueda de socios estratégicos para cada proyecto.

E) En cuanto a la individualizacion de los actuales activos de la empresa
que se destinaran a dichos proyectos, puedo informar que dos de los tres
proyectos que seran presentados consideran la utilizacion intensiva de
actuales activos fijos de la empresa, en concreto el uso del pique de la
mina, obra de ingenieria que comprende mas de cuarenta kilometros de
galerias a un kilémetro de profundidad; seis hectireas de terreno en
Coronel, silos de mas de 1.000 metros chbicos, asi como obras civiles
actualmente en desuso, pero aptas para una planta de tratamiento de
residuos, asi como para su posterior utilizaciéon en procesos anaerdbicos
para la generacion de energia eléctrica; Otro de los proyectos considera la
utilizacién de la anteriormente denominada sala de compresores , también
una obra de ingenieria compuesta de mas de cinco mil metros cuadrados
interiores, con una altura de veinte metros, donde ya se esta habilitando un
laboratorio, y una sala de motores en banco de prueba para la fabricacion
de un aditivo quimico que mitigue las emisiones de gases efecto
invernadero.

F) En cuanto a los tiempos de maduracion y vida atil de cada uno de los
Proyectos, ellos se enmarcan dentro de los siguientes parametros: 1.-
Proyecto de Almacenamiento o tratamiento de residuos liquidos de

empresas pesqueras: Podria estar operativo en un plazo no mayor a tres

Avda. Andrés Bello N° 1765 — Providencia- Santiago- Teléfono { 56.2) 236,21.38 —Fax (56.2) 236.44.97



24

Ferrada Walker & Cia.
Estudic de Abogados

afios, estimandose una vida Util mas bien indefinida; ii.- Proyecto de
desarrollo e incorporacidon de un aditivo en combustibles derivados del
petroleo que reduce fuertemente la contaminacién: Podria estar en
condiciones de partir en un plazo no mayor a noventa dias, y en cuanto a su
vida 1til es mas bien de carcter indefinido; y iii.- Forestacion de grandes
extensiones de tierras desérticas y semidesérticas con una variedad de arbol
apta para dichas condiciones: podria iniciarse el primer semestre del afio
dos mil cinco, teniendo una vida 1til el proyecto de siete a veintiun afios.

() En cuanto al plazo de la etapa de asesoria de la empresa consultora
Poch Ambiental S.A., atendiendo los acuerdos preliminares con dicha
consultora, se espera que en 90 dias mas estén las carpetas iniciales de
presentacion de los proyectos, y el tiempo total de duracién de la asesoria
sera variable, pero estimamos ésta en no mas de catorce meses.

H) Por ultimo, respecto de cualquier otro hecho relevante, que pudiera
explicar, a lo menos en parte, el aumento de las acciones transadas y el
precio de ellas, debe tenerse presente que, tal como se le fuera comunicado
a la Bolsa de Comercio de Santiago el dia 28 de Septiembre pasado, la

sociedad “Schwager S.A.” se encuentra en conversaciones con la sociedad

“VG Noramco S.A.” a fin de ver la posibilidad de poder concretar, en el
mediano plazo, una alianza estratégica entre ambas empresas, con el objeto
de potenciar la division de Maderas, en especial la de Remanufactura, lo
que incluso ha significado que con esta fecha se ha celebrado un contrato
en virtud del cual se da en arriendo parte de los activos de dicha area
(secado) de “Schwager S.A.” a la empresa “Forestal La Esperanza S.A.”,
sociedad relacionada con “VG Noramco S.A.”. La importancia de la
suscripcién de dicho arriendo, de una vigencia inicial de seis meses

prorrogable por otros seis meses, estd en el hecho que las rentas de arriendo
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estipuladas se van a destinar, durante todo el periodo de vigencia de dicho
contrato, a servir la totalidad de las cuotas que se devenguen en dicho
periodo, correspondientes a la deudas bancarias que Schwager S.A.
mantiene actualmente en el sistema financiero. Cualquier acuerdo, contrato
o definicidn sobre el particular les serd oportunamente informado dentro de
los plazos legales.

Sin otro particular, le saluda atentamente a ustedes,

Carlos Flores Azzalini

Gerente General

Schwager S.A.

- 29 de septiembre de 2004: Respuesta a consulta formulada por la Bolsa
de Comercio, en relacion al alza experimentada en el precio de las acciones
el dia viernes 24 de septiembre de 2004, medianie comunicacioén de fecha
28 de septiembre de 2004, Schwager informo lo siguiente:

“En relacidén a su consulta efectuada por su atenta de fecha 24 de
Septiembre pasado, cumplo con informarle que no tenemos conocimiento
de algin hecho relevante o circunstancia especial que explique las
variaciones de precio y de los montos transados de las acciones de
Schwager S.A., distintos de aquellos hechos de publico conocimiento y que
han sido debidamente informados, como lo son el aumento de capital y
renovacion del directorio acordados en la ultima Junta General
Extraordinaria de Accionistas; el desarrollo de nuevas areas de negocios
como lo seria la venta de bonos de carbon. Sin perjuicio de lo anterior,
debe tenerse presente que la sociedad “Schwager S.A. se encuentra en
conversaciones con la sociedad “VG Noramco S.A.” a fin de concretar una
alianza estratégica entre ambas empresas, con el objeto de potenciar en

especial la division de Maderas, analizandose incluso la posibilidad de
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arrendar parte de los activos de dicha area de “Schwager S.A.” a esta 0 2
alguna otra empresa relacionada con esta tltima.” Sin firma.
- 16 de Septiembre de 2004, comunicé el siguiente hecho esencial:

En Sesion Ordinaria de Directorio celebrada con fecha 10 de
Septiembre pasado, se acordd lo siguiente: El ingreso de la empresa al 4rea
de negocios de la venta de bonos de carbono, acordandose para tales
efectos la contratacion de la empresa “Poch Ambiental S.A.” que goza de
gran prestigio en esta area. Los proyectos a considerar serian tres, el
primero, y de mayor factibilidad, consiste en forestar grandes extensiones
de tierras desérticas y semidesérticas con una variedad de arbol apta para
dichas condiciones; el segundo, consistente en el desarrollo e incorporacién
de un aditivo en combustibles derivados del petréleo que reduce
fuertemente la contaminacion, y el tercero, consiste en el tratamiento de
residuos liquidos para diversas pesqueras que operan en el Golfo de
Arauco, utilizando para ello infraestructura ociosa de la planta. Por ultimo,
el Directorio acordé facultar al Presidente conjuntamente con uno
cualesquiera de los demés directores para negociar todos los términos del
contrato de asesoria con la Empresa “Poch Ambiental S.A.” y suscribirlo.
Firma el gerente general Carlos Flores.

- 3 de septiembre de 2004: Hecho esencial en el que se informa que la
reunion de directorio del 31 de agosto de 2004 decidi6 emitir 600 millones
de acciones de pago, representativas de una tercera parte del monto
aprobado en la sexta junta extraordinaria. Firma el gerente general Carlos
Flores.

- 27 de agosto de 2004: Respuesta a consulta por variacion significativa de
precio de acciones. Schwager S.A., en respuesta a consulta formulada por

esta Bolsa, en relacion al alza experimentada en el precio de sus acciones el
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jueves 26 de Agosto de 2004, mediante comunicacion de fecha 27 de
Agosto en curso, informé lo signiente:

“En relacion a su consulta efectuada por su atenta de fecha 26 de Agosto
pasado, cumplo con informarle que no tenemos conocimiento de algin
hecho relevante o circunstancia especial que explique las variaciones de
precio y de los montos transados de las acciones de Schwager S.A.,
distintos de aquellos hechos de plblico conocimiento y que han sido
debidamente informados, como lo son el aumento de capital y renovacion
del directorio acordados en la Gltima Junta General Extraordinaria de
Accionistas. Sin perjuicio de lo anterior, debe tenerse presente que la
empresa Schwager S.A. se encuentra en una etapa de fuerte consolidacién
de las 4reas del negocio del secado de madera y de bodegaje, como también
se encuentra estudiando el desarrollo de nuevas areas de negocios como lo
seria la venta de bonos de carbén y el impartir cursos de formacion técnica
profesional.” Sin firma.

- 13 de agosto de 2004: Hecho esencial en que se informa el resultado de
la junta extraordinaria de accionistas efectuada el 30 de julio. En lo
sustancial se aprobd un aumento de capital de 1.800 millones de acciones
de pago. Firma el gerente general Carlos Flores.

- 4 de agosto de 2004: Hecho esencial que informa que mediante acuerdo
adoptado en la Sexta Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Schwager S.A., celebrada en Santiago el dia 30 de Julio de 2004, se acordo,
entre otras materias, revocar el Directorio de la compafiia. Asimismo, la
citada Junta de Accionistas eligié el nuevo Directorio de la Sociedad, el
que quedo integrado por los Directores sefiores Jacobo Kravetz Miranda,
Gabriel Urenda Salamanca, José Antonio Pérez Salinas, Enrique Fuentes

Santis, y Enrique Fuentes Duran. Por ultimo, por sesién ordinaria de
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Directorio celebrada el mismo dia y a continuacién de la referida Junta
General Extraordinaria de Accionistas, el Directorio acordé designar como
Presidente de la compafiia a don Jacobo Kravetz Miranda y como
Vicepresidente a don Gabriel Urenda Salamanca. Firma el gerente general
Carlos Flores.

- 27 de julio de 2004: Hecho esencial en ¢l cual se acompaiia el tercer
aviso publicado en El Diario el 26 de julio de 2004, mediante el cual se cita
a junta extraordinaria de accionistas para el 30 de julio de 2004. Firma el
gerente general Carlos Flores.

- 15 de julio de 2004: Hecho esencial en el cual se acompafia el primer
aviso publicado en El Diario el 14 de julio de 2004, mediante el cual se cita
a junta extraordinaria de accionistas para el 30 de julio de 2004. Firma el
gerente general Carlos Flores.

- § de julio de 2004: Hecho esencial en el que se informa que en la reunion
directorio efectuada el 30 de junio de 2004, se acord6é convocar a junta
extraordinaria de accionistas para aprobar un aumento de capital de 1.800
millones de acciones, por un total de $1.800 millones. Firma el gerente
general Carlos Flores.

- 31 de mayo de 2004: Complementa informacion relativa a colocacion de
saldo de acciones representativas del aumento de capital. Barros y Cia,
Abogados, por instrucciones del Directorio de Schwager S.A., con fecha 31
de Mayo de 2004, comunicé lo siguiente:

“En relacién a la carta que les fuera remitida con fecha 25 de Mayo
recién pasado, se informa que en Sesion Extraordinaria de Directorio
celebrada con fecha 28 del mismo mes y afio, se acordé complementar el
acuerdo tomado por el Directorio con fecha 24 de Mayo pasado sobre el

tema de la referencia, todo ello en los siguientes términos;”
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“Respecto de la colocacién del saldo de las acciones de pago que no
fueron suscritas en el periodo de opcion preferente legal, y representativas
del aumento de capital acordado en la Quinta Junta General Extraordinaria
de Accionistas de ‘Schwager S.A.” celebrada con fecha 24 de Octubre del
afio 2003, y que ascienden a la cantidad de 82.748.724.- acciones, el
directorio acordé efectuar su colocacion en la Bolsa de Comercio de
Santiago. Para tales efectos, el Directorio acordé que dichas acciones se
remataran en uno o mas paquetes, o bien se venderan en rueda, a partir del
24 de Mayo de este afio y hasta el dia 30 de Julio préximo, a un precio de a
lo menos $1 por accién, facultindose al Vicepresidente don Gabriel Urenda
Salamanca y al Gerente General don Carlos Flores Azzalini para que,
actuando separada e indistintamente, efectien todos los tramites de rigor
tendientes a materializar la venta de dichas acciones.” Firma el gerente
general Carlos Flores.
- 25 de mayo de 2004: Hecho esencial que informa que en sesiéon de
directorio efectuada el 24 de mayo, se acordé rematar en la Bolsa de
Comercio el remanente 82,7 millones de acciones que no fueron suscritas
en el periodo de opcidn preferente, correspondientes al aumento de capital
acordado por la junta de accionistas del 24 de octubre de 2003. Firma el
gerente general Carlos Flores.
- 24 de mayo de 2005: Hecho esencial que informa que el dividendo N°5, a
repartir el 25 de mayo, sera de $0,06029095 por cada accion inscrita al 18
de mayo. Firma el gerente general Carlos Flores.
- 17 de mayo de 2005: Hecho esencial que adjunta aviso publicado en el
Diario el 13 de mayo, mediante el cual se comunica el reparto de

dividendos para el 25 de mayo. Firma el gerente general Carlos Flores.
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- 4 de mayo de 2004: Hecho esencial que informa que se realizé la novena
junta ordinaria de accionistas, en la cual entre otras materias, se decidié
elegir para el afio 2004 a El Diario para efectuar la publicacion de los
balances y avisos de citacion de juntas. Firma el gerente general Alejandro
Ramirez Gonzéilez.
- 27 de abril de 2004: Hecho esencial que informa que el Directorio
acorddé proponer en la préxima Junta Ordinaria de Accionistas repartir a
titulo de dividendo el monto minimo que establece la ley. Firma el gerente
general Alejandro Ramirez Gonzélez.
- 19 de abril de 2004: Hecho esencial en el cual se acompaiia el tercer
aviso publicado en El Diario el 19 de abril de 2004, mediante el cual se cita
a junta extraordinaria de accionistas para el 30 de abril de 2004. Firma el
gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.
- 16 de abril de 2004: Hecho esencial en el cual se acompaiia el segundo
aviso publicado en El Diario el 15 de abril de 2004, mediante el cual se cita
a junta extraordinaria de accionistas para el 30 de abril de 2004. Firma el
gerente general Alejandro Ramirez Gonzilez.
- 14 abril de 2004. Hecho esencial en ¢l cual se acomparia el primer aviso
publicado en El Diario el 12 de abril de 2004, mediante el cual se cita a
junta extraordinaria de accionistas para el 30 de abril de 2004. Firma el
gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.
-~ 25 de marzo de 2004: Hecho esencial que informa que en sesién de
directorio efectuada el 5 de marzo de 2004, se acordé citar a junta ordinaria
de accionistas para el 30 de abril de 2004. Firma el gerente general
Alejandro Ramirez Gonzalez.
- 22 de marzo de 2004: Hecho esencial en el cual se acompafia aviso

publicado en EI Diario el 19 de marzo, en el cual se informa la colocaciéon
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de 527 millones de acciones de pago, correspondientes al aumento de
capital acordado el 24 de octubre de 2003. Firma el gerente general
Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 15 de marzo de 2004: Hecho esencial en el cual se acompaiia los avisos
publicados en El Diario y La Nacién el 12 de marzo, en el cual se informa
la colocacién de 527 millones de acciones de pago, correspondientes al
aumento de capital acordado el 24 de octubre de 2003. Firma el gerente
general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 11 de marzo de 2004: Hecho esencial en el cual se acompaiia los avisos
publicados en El Diario los dias 8 y 11 marzo, en el cual se informa la
colocacién de 527 millones de acciones de pago, correspondientes al
aumento de capital acordado el 24 de octubre de 2003. Firma el gerente
general Alejandro Ramirez Gonzélez.

- 26 de noviembre de 2003: Hecho esencial que informa que en sesidn
directorio celebrada el 21 de noviembre de 2003, se acordd emitir 527
millones de acciones de pago por $527 millones. Firma el gerente general
Alejandro Ramirez Gonzdlez.

- 25 de noviembre de 2003: Hecho esencial que informa que el 19 de
noviembre de 2003 se termindé de protocolizar la legalizacion de la
modificacién social acordada por la quinta junta extraordinaria de
accionistas. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 7 de noviembre de 2003: Hecho esencial que informa que se adjunta una
copia autorizada del acta de la quinta junta extraordinaria de accionistas.
Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 3 de noviembre de 2003: Hecho esencial que informa de la quinta junta

extraordinaria de accionistas, en la cual se trataron entre otras materias, el
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aumento de capital de 527 millones de acciones. Firma el gerente general
Alejandro Ramirez Gonzilez.

- 9 de noviembre de 2003: Hecho esencial en el cual se acompafia el tercer
aviso publicado en El Diario el 9 de octubre de 2003, mediante el cual se
cita a junta extraordinaria de accionistas para el 24 de octubre de 2003.
Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 6 de noviembre de 2003: Hecho esencial en el cual se acompafia el
primer aviso publicado en El Diario el 7 de octubre de 2003, mediante el
cual se cita a junta extraordinaria de accionistas para el 24 de octubre de
2003. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzélez.

- 3 de septiembre de 2003: Hecho esencial que informa en sesion de
directorio celebrada el 23 de agosto de 2003 se acordd citar a junta
extraordinaria de accionistas para el 24 de octubre de 2003 con el objeto de
pronunciarse sobre el aumento de capital. Firma el gerente general
Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 5 de mayo de 2003: Hecho esencial en ¢l cual se acomparfia el aviso
publicado en El Diario el 24 de abril relativo al pago dividendos. Firma el
gerente general Alejandro Ramirez Gonzélez.

- 11 de abril de 2003: Hecho esencial que informa que el 9 de abril se
celebrd la octava junta ordinaria de accionistas. Firma el gerente general
Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 28 de marzo de 2003: Hecho esencial en el cual se acompaiia el tercer
aviso publicado en El Diario el 28 de marzo, en el cual se cita a junta
ordinaria de accionistas para el 9 de abril. Firma el gerente general
Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 24 de marzo de 2003: Hecho esencial en el cual se acompafia el primer

aviso publicado en El Diario el 21 de marzo, en el cual se cita a junta
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ordinaria de accionistas para el 9 de abril. Firma el gerente general
Alejandro Ramirez Gonzélez.
- 7 de marzo de 2003: Hecho esencial que informa que el directorio, en
sesion del 5 de marzo, acordo citar a junta ordinaria de accionistas para el 9
de abril. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzélez.
- 14 de enero de 2003: Hecho esencial que informa que el directorio, en
sesion del 19 de diciembre de 2002, acordd ofrecer el saldo de acciones no
suscritas en el periodo de opcion preferente del aumento de capital
acordado en la junta del 8 de marzo de 2002. Firma el gerente general
Alejandro Ramirez Gonzalez.

3. PUNTO DE PRUEBA. PUBLICACIONES DE OTROS MEDIOS DE
COMUNICACION SOCIAL ( EXCEPTO, POR AHORA, MEDIOS DE
COMUNICACION ELECTRONICOS) CASO SCHWAGER.

El Diario

Lunes 8 de marzo de 2004

Aviso
Schwager S.A.

Schwager

Inscripcion en el registro de Valores N° 0549
Emision de Acciones de Pago.

El Diario
Miércoles 10 de marzo de 2004

Ministro Danés avanza en Conversaciones
Mantienen interés en bonos
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Un paso mas dio Dinamarca en su interés por comprar bonos de
descontaminacion chilenos. La intencién que fue planteada en enero pasado
durante la visita que realizo el presidente de la Republica, Ricardo Lagos a
ese pais, ya comienza a tomar forma.

El Diario
Viernes 12 de marzo de 2004

Aviso
Schwager S.A.

Sociedad Anonima Abierta

Inscripcion en el registro de Valores N° 0549
Giro: Forestal, Industrial, Minero, Inversiones y Educacional

El Diario
Viérnes 19 de marzo de 2004

Aviso
Schwager S.A

Schwager

Inscripcion en el registro de Valores N° 0549
Emision de Acciones de Pago

El Diario

Lunes 29 de marzo de 2004

Esta Semana se Vence el Plazo para Asignar Cuotas
Protocolo de Kioto pone en jaque a firmas Espafiolas

Avda. Andrés Bello N° 1765 — Providencia- Santiago- Teléfono { 56.2) 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97

£,

Rl

L g k‘.



35

Ferrada Walker & Cia.
Estudic de Abogados

El Diario
Miércoles 31 de Marzo de 2004

Venden 1,5% de Schwager en jornada bursatil

En una serie de movimientos realizados durante la Gltima semana, se
vendié en bolsa el 1,15% de la propiedad de Schwager, equivalente de a
19,5 millones de titulos, por un monto aproximado de $21 millones.

Las operaciones han llevado a que las acciones suban 25% en marzo,
ubicando durante dos dias al papel, de poca liquidez, entre las mayores
alzas del dia del mercado bursatil. Ayer, este subid 4,17%, cerrando en
$1,25 por accién.

La compaiiia, que concentra sus negocios en las areas forestal, minera y
pesquera, es controlada por las sociedades Inversiones Abacanto,
Inversiones Gama y K Sociedad Andénima, en conjunto tienen el 36,38% de
la propiedad.

El Diario
Miércoles 21 de Abril de 2004

Claves de la Rueda

Schwager

Un alza de 1,77% registraron en la jornada de ayer los papeles de
Schwager. Asi los titulos terminaron en $1,15 desde el $1,13 que estaban.
Seguin operadores de mercado, esto se debid al ajuste del papel por la oferta
de suscripcién de acciones que realizé la empresa el 13, 14 y 15 de abril.

El Diario
Jueves 22 de abril de 2004
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A Partir de 2005

Prevén alta demanda de bonos de carbono

En enero de 2005 todos los paises de la Union Europea que firmaron el
Protocolo de Kyoto deberan empezar con las cuotas de reduccion de la
contaminacién mundial. De esta forma se proyecta que a partir de esa fecha
se produzca una explosiva demanda de por bonos de carbono.

El Diario
Lunes 17 de mayo de 2004

Sin Consenso en Comision
Bonos de descontaminacion siguen en Tramite

El Diario
Lunes 24 de mayo de 2004

PROCHILE
Promocionaran bonos de carbono

A partir de este afio ProChile liderard la promocion de una nueva oferta
exportable nacional. Se trata de la venta de proyectos que permitan la
reduccion de carbono (CO2) y, con ello, ingresar al mercado internacional
con este producto ambiental.,

El primer paso para lograr este objetivo se dard el miércoles, cuando la
gerente de Medio Ambiente de ProChile, Paola Conca, se reuna con un
grupo de compradores de bonos de carbono que visitaran el pais, en el
marco de las actividades de la semana de Desarrollo Sustentable

La idea del mercado de los bonos de carbono es que los paises
desarrollados cumplan con sus metas de reduccion de emisiones de gases
de efecto invernadero materializando inversiones, en paises como Chile, en
proyectos que reducen dichas emisiones, especialmente relacionados con
energia, transporte, agricultura y el manejo de residuos.
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Paralelamente, el banco Mundial, a través del Fondo Prototipo de Carbono,
ha puesto en marcha un programa que retine a inversionistas y paises en
desarrollo, creando un mercado para los Certificados de Reducciéon de
Emisiones de Carbono.

El Diario
Miércoles 26 de mayo de 2004

Claves de la Rueda

EN BOLSA
Schwager aumentara su capital

Hasta el 30 de julio tiene plazo la empresa Schwager para realizar un
aumento de capital en la bolsa local por un total de 82.748.724 acciones,
las que seran rematadas al menos en $1, aproximadamente $83 millones,
segtn informd la firma ayer a la Superintendencia de Valores y Seguros a
través de un hecho esencial.

Los titulos que se colocaran en el mercado corresponden al saldo de las
acciones de pago que no fueron suscritas en el periodo de opcion preferente
legal y representativas del aumento de capital acordado en la quinta junta
general extraordinaria de accionistas de la sociedad de mayo del afio
pasado.

La operacién que se realizara en los proximos meses fue acordada en la
junta extraordinaria realizada el pasado lunes.

Schwager se especializa en el arriendo de bodegas y ensecado y cepillado
de maderas.

Los papeles de la firma han estado movidos en los ultimos dias y ayer
registraron un alza de 5,83% hasta $1,27 por accion.

El Diario
Jueves 27 de mayo de 2004

A Partir de este Aiio
ProChile promovera planes de bonos de carbono

Avda. Andrés Bello N° 1765 — Providencia- Santiago- Teléfono { 56.2) 236.21.38 -Fax (56.2) 236.44.97

T oLt ey g

L
U



38

Ferrada Walker s Cia.

Estudio de Abogados
."\_: B ﬂ‘ ;r,‘_‘ G‘_‘

El Diario

Jueves 27 de mayo de 2004

ProChile encabeza la Campafia
Parte promocion de bonos de carbono chilenos

Una amplia campaiia de promocion en Europa y Asia para “colocar” entre
inversionistas extranjeros las cuotas de reduccion de emisiones de carbono
a la atmosfera de proyectos empresariales en el pais anuncié ProChile

El Diario
Viérnes 28 de mayo de 2004

Entrevista 2 paginas

Paulina Saball, contaminacién v/s crisis del gas

“El tema no es el combustible, sino el uso que se le dé y los resguardos
que se fomen”

El Diario
Martes 1 de junio de 2004

Claves de la Rueda

Schwager.

Hasta el 30 de julio tiene plazo la empresa Schwager para realizar su
aumento de capital, para el que se fijé6 un precio minimo de $1 por por
accion, como quedo estipulado en la sesidon extraordinaria del directorio
celebrada el viernes. La informacién fue corroborada ayer por Barros y Cia
de Abogados a la Superintendencia de Valores y Seguros.
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El Diario
Martes 15 de junio de 2004

Interés por bonos de carbono chilenos

El Diario
Jueves 24 de junio de 2004

Destacados de la jornada

Schwager

Los titulos de la sociedad fueron los que mas subieron en la ultima jornada
en la bolsa local, con un salto de 9,09% desde $1,1 a $1,2 cada uno. En lo
que va del afio estos papeles muestran una rentabilidad de 20%.

El Diario
Lunes 5 de julio de 2004

Seguimiento de la noticia
Rechazo oficialista detiene bonos de descontaminacion

El Diagrio
Miércoles 14 de julio de 2004

Aviso Schwager S.A.

Sociedad Anénima Abierta

Inscripcion Registro de Valores N° 0549
Citacion a Sexta Junta General Extraordinaria de Accionistas
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El Diario
Jueves 15 de julio de 2004

En ¢l Mundo
Bonos de Carbono: en 2004 se duplicarian transacciones

El Diario
Jueves 15 de julio de 2004

Claves de la Rueda

Schwager

La empresa que presta servicios de secado de madera y de cepillado,
Schwager, informé ayer que en su junta dei 30 de julio decidira el aumento
de su capital social en $1.800 millones mediante la emisién de
1.800.00.000 acciones de pago. Ayer esta accion terminé la sesion sin
transacciones en $1,3 cada una.

El Diario
Jueves 15 de julio de 2004

BONOS DE CARBONO: EN 2004 SE DUPLICARIAN
TRANSACCIONES

La posibilidad de que empresas chilenas puedan transar grandes montos en
bonos de carbono (CO2) en el mercado mundial ya es una realidad. Luego
del anuncio de la creacion de un fondo por US$100 millones para compra
de bonos en el mercado latino anunciado por el Japan Bank for
International Cooperation, se agrega el nacimiento de un enorme mercado
de transaccion en la Unidn Europea (UE), a partir del 1 de enero de 2005.
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Estos hechos concretos son los que a juicio del abogado Pedro Felipe Vial,
de Cruzat, Ortizar y Mackenna —quien asesora a algunas firmas en la
materia- demuestran una interesante oportunidad de negocios para que las
empresas locales puedan convertir sus sistemas a energia limpia para
reducir emisiones y con esto abastecer la necesidad de compra de bonos
que se producira en los mercados internacionales.

En opinién del profesional, las empresas chilenas deben anticiparse a la
entrada en vigencia de la directiva europea la que obligara a los 25 paises
miembros de la UE a reducir sus emisiones de carbono a partir del proximo
afio. “Las empresas que reduzcan sus emisiones de CO2 producto de
cambios tecnoldgicos podran financiar dichos cambios con la venta de
bonos, entonces se produce una situacion favorable tanto desde el punto de
vista ambiental como de negocios”, sostiene.

El Diario
20 de julio 2004

Jeremy Schreifel, Analista de la Oficina de Programas Atmoésfericos de
Estados Unidos
Bonos de descontaminacion: nuevo mercado

El Diario
Lunes 20 de septiembre de 2004

Al Dia
BONOS DE CARBONO

La empres acrbonifera Schwager ingresaré al negocio de la venta de bonos
de carbono con tres proyectos a considerar; el primero, y de mayor
factibilidad, consiste en forestar extensiones de tierras desérticas y
semidesérticas con una variedad de arbol apta; el segundo, es desarrollar e
incorporar un aditivo en combustibles derivados del petréleo para reducir la
contaminacion, y ¢l tercero, es el tratamiento de residuos liquidos para
pesqueras que operan en el Golfo de Arauco.
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El Diario e
Martes 28 de septiembre de 2004 SRR AR

Destacados de la Jornada
SCHWAGER

Una nueva alza de 13,85% registraron las acciones de Schwager la sesién
de ayer, lo que las dejé en $7,4 cada una. Los montos negociados
ascendieron a $422 millones. Estos titulos acumulan una rentabilidad de
311,11% en lo que va del mes y de 640% en el afio.

El Diario
Fecha: 4 de octubre de 2004

ALZA DE 419,48%

SUSPENDEN TRANSACCION DE SCHWAGER

Solo 13 minutos alcanzaron a transarse el viernes las acciones de
Schwager, ya que a las 09:43 horas, se suspendieron sus transacciones “por
haber registrado operaciones a un precio de $40 cada una, anotando un alza
de 419,48%”, segin dice el informe de la Bolsa de Comercio. La
suspension permanecia al cierre de la bolsa, y no se sabe hasta cuando se
podra prolongar. Es que tras las declaraciones del gerente general de la
empresa, Carlos Flores, de que la accion podia llegar a los $100 a causa del
negocio de los bonos de carbono, esos papeles que valian so6lo $7,7 cada
uno claramente fueron demandados.

La escalada que han tenido estos titulos en el ultimo tiempo ha sido
importante. El 1 de julio, estaban en $1,15 cada uno, lo que le arrojaba a la
empresa un patrimonio bursatil de $1.616 millones. El jueves, en tanto, el
valor patrimonial en bolsa ascendia a $13.860 millones.

El Diario
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Martes 5 de octubre de 2004

Claves de la Rueda
SCHWAGER

El 27 de septiembre, un director de Schwager vendié 10 millones de
acciones de la empresa través de inversiones Gama. Las ventas se
realizaron a través de varios paquetes accionarios, cuyos precios promedio
$7,02 por accidn, por lo que la venta implicé una ganancia de
$70.200.000.-

El Diario
Miércoles 6 de octubre de 2004

Claves de 1a Rueda

SCHWAGER

Inversiones Abacanto, relacionada a un director de Schwager, vendio 9
millones de acciones entre el 28 y 29 de septiembre en valor de entre $7 y
$7,8 K.S.A. se deshizo de 10 millones de acciones, “persona juridica
relacionada con un director”, a precios de entre $7 y $7,66.

El Diario
Miércoles 6 de octubre de 2004

Precio entre 6 y 8 Euros por Tonelada

BONOS DE CARBONO DEBERIAN CAER POR PROYECTOS EN
ASIA

El negocio de la venta de bonos de carbono para América Latina, tiene un
gran competidor a futuro en los proyectos que se estan desarrollando en
Asia, especialmente en China. Segun Rolf Linkohr, presidente Fundacion
Europea de Energia, las oportunidades para la region se sitian a partir de su
enorme potencial bioldgico y la posibilidad de generar biogas, aunque
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advierte que las compailias locales deben “apresurarse, ya que China se
esta preparando para este mercado”.

El personero participd ayer en un seminario sobre el tema realizado por la
Cepal.

El ejecutivo informo6 que en Europa el precio actual para las transacciones
de bonos se encuentra entre 6 y 8 euros por tonelada, pero puede
desarrollarse, como consecuencia de la entrada en vigencia el 1 de enero
proximo del llamado “euro Kioto” (planes de disminucién de gases de
efecto invernadero) ratificado por los 25 miembros.

En tanto Ratl Estrada Oyuela embajador y representante especial para
asuntos medios ambientales internacionales de Argentina, se mostré de
acuerdo con la idea de que la mayor competencia para América Latina en el
mercado de lo bonos vendra de parte de Asia, “en el mercado se sefialaba
hace algunos meses que el precio se iba a duplicar, pero incluso que ahora
va a caer como consecuencia de nuevos proyectos en Asia.

El precio actual esa por debajo de los US$ 5 por tonelada y se proyecta un
precio de US$8,5 a US$ 9 por tonelada a partir de enero proximo sefiala
Estrada, y a que a partir de esa fecha el sistema de contabilidad europea
necesitara bonos de carbono para reducir emisiones de efectos invernadero.

Estrada dijo que las empresas deben trabajar en mecanismo de desarrollo
limpio (MDL) con un costo medio.

Para Linkohr, existe dos posibilidades para el mercado local, por una parte
ofrece una excelente oportunidad, debido a su naturaleza, desarrollo y
estructura, pero, ademas hay que multiplicar el conocimiento de la materia,

“es una excelente oportunidad de trabajo, es un nuevo tipo de economia”.
El Diario
15 de octubre de 2004

SCHWAGER
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El 5 de octubre, una “persona juridica relacionada con un director” de la
empresa vendid 5.176.986 acciones de Schwager. Los tres paquetes
accionarios mediante el cual se enajend los titulos fue a $23 por accion.

Ayer Schwager cerrd en $10,9 cada papel
El Diario

19 de octubre de 2004

Claves de la Rueda

SCHWAGER

La Bolsa de Comercio informé que Schwager suscribi6 un contrato
definitivo en virtud del cual Poch Ambiental S.A. prestara servicios como
consultora en “Mecanismos de Desarrollo Limpio (MDL) para tres
proyectos relativos al negocio de los bonos de carbono. Las acciones

cerraron ayer con un alza de 9,89% en su valor, a $14 cada una.
El Diario

Lunes 25 de octubre 2004

Duma aceptd tratado de Kyoto sobre cambio climatico

Ratificacion rusa allana camino para transaccioén de emisiones
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El parlamento ruso ratificé el viernes el protocolo de Kyoto sobre camino
climatico, pavimentando el camino para el lanzamiento de un sistema
internacional de transaccion de emisiones disefiado para ayudar a

disminuir el calentamiento global.
El Diario

28 de octubre de 2004
SCHWAGER

Ayer la bolsa informé de la venta de 1.010 papeles de Schwager por parte
de Maria Elena de Inversiones, persona juridica relacionada a un director
de la empresa. A esto debe agregarse la venta de otros 5 millones de

papeles enajenados por la misma sociedad el 18 de octubre.
El Diario

Martes 2 de noviembre de 2004

Claves de la Rueda

Schwager

Mas de 13 millones de acciones de esta empresa vendi6 el viernes un
director a través de Maria Elena de Inversiones, continuando con la alta
cantidad de enajenaciones que realiz6 durante la semana. De esta forma,
consiguié utilidades por $187 millones.
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El Diario

Lunes 8 de noviembre de 2004

LLAMO A JUNTA

Schwager analizara valor de papeles en la bolsa

Las acciones de Schwager han subido 1.100% en lo que va del afio, en
comparacion con la rentabilidad de 38% que lograron en 2003. Sélo el mes

pasado avanzaron 81%.

Y lo anterior, a pesar de que bajaron 6,9% en la sesidn del viernes. Con eso
los papeles quedaron en $12 cada uno, desde los $12,89 en que habia

cerrado la sesion del jueves.

Esta significativa variacion de precios en el afio serd uno de los temas a
tratar en la préxima junta extraordinaria de accionistas de la empresa, fijada

para el 25 de noviembre.

El Diario

Martes 9 de noviembre de 2004
Aviso Schwager S.A.

Sociedad Anénima Abierta
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Inscripcion Registro de Valores N° 0549

Citacién a Séptima Junta General Extraordinaria de Accionistas
El Diario

Martes 16 de noviembre de 2004

Aviso Schwager S.A.

Sociedad Anénima Abierta

Inscripeion Registro de Valores N° 0549

Citacién a Séptima junta General Extraordinaria de Accionistas

www.eldiario.cl

Jueves 18 de noviembre 2004

SCHWAGER ESTUDIA ALIANZA CON VG NORAMCO

La firma chilena Schwager anuncié el inicio de los estudios y
negociaciones con VG Noramco que permitan concretar, a la brevedad,
una alianza estratégica tendiente a desarrollar en comun, proyectos

relacionados con el sector forestal.

Las negociaciones comenzaron a cristalizar desde hace meses, sefial que
fue muy bien recibida por el mercado, que ha premiado el precio de la

accion con un alza de 850% en el afio.

Avda. Andrés Bello N® 1765 — Providencia- Santiago- Teléfono { 56.2) 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97
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El Diario
Jueves 18 de noviembre de 2004
Ranking fue presentado ante 100 empresas multinacionales

Chile ocupa el segundo lugar como mejor pais para invertir en bonos

de carbono

www.eldiario.cl
22 de noviembre de 2004

Tiempo Real

SCHWAGER CREA FILIAL DE CENTRO DE FORMACION
TECNICA.

El Diario
Martes 23 de noviembre

Aviso Schwager S.A.
Sociedad Anénima Abierta
Inscripcion Registro de Valores N° 0549

Citaciéon a Séptima junta General Extraordinaria de Accionistas

Avda. Andrés Bello N° 1765 — Providencia- Santiago- Teléfono ( 56.2) 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97

AR R



50

Ferrada Walker & Cia.
Estudic de Abogados

www.eldiario.cl
26 de noviembre de 2004

Aumento de Capital
SCHWAGER LEVANTARA NUEVAS INSTALACIONES

La Junta de accionistas de Schwager aprobdé un aumento de capital por
$1.000 millones para prepagar deudas por $300 miliones al BancoEstado, y
financiar nuevos proyectos.

Nuevas instalaciones

En paralelo, usaran otros $360 millones para ampliar su negocio de
bodegas y alrededor de $350 millones en la puesta en marcha de un centro
de estudios profesionales a partir de 2005, la habilitacién de un laboratorio
para trabajar en la mejora de aditivos de combustibles y la compra de otras
materias primas.

El DIARIO
Viernes 26 noviembre 2004

Aumenta Capital
SCHWAGER COMIENZA NUEVOS PROYECTOS

En paralelo, usaran otros $360 millones para ampliar su negocio de
bodegas y alrededor de $350 millones en la puesta en marcha de un
centro de estudios profesionales a partir de 2005, la habilitacion de un
laboratorio para trabajar en la mejora de aditivo de combustibles y la
compra de otras materias primas.

www.eldiario.cl
29 Noviembre de 2004
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ACCION CERRO EN $9.49

SCHWAGER AUMENTARA SU CAPITAL ANTES DE FEBRERO

El jueves pasado se llevo a cabo la junta extraordinaria de accionistas de
Schwager, tras la cual se acordd llevar a cabo el aumento de capital
definido en julio pasado. Seglin la informacién entregada a la bolsa
“previo a una exposicién completa de la evolucidn del valor y moto
transado y, en especial, el tema de los negocios de los bonos de carbono,
del destino de los fondos provenientes del aumento de capital.

En cuanto a la jornada del viernes, las acciones cerraron con una baja de
1,86% después de mostrar gran volatilidad durante el dia. Asi, tras tocar un
minimo de $8, finalmente se recuperd hasta los $9,49. Asi, los papeles
acumulan un alza de 849% en lo que va del afio, aunque en noviembre han
caido 32%.

El Diario
Martes 22 de marzo de 2005

Por US$ 13 Millones

TARAPACA Y SCHWAGER INSCRIBEN ACCIONES

En la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS se inscribieron las
emisiones de acciones de Vifia Tarapacd y Schwager, por un total de US$
13,2 millones.

Respecto a Schwager, el aumento de capital por $1.800 millones (US$ 3,2
millones), equivalentes a 1.800 millones de acciones, destinara un 30% de
los recursos a mejorar la infraestructura, 16% a pago de deudas, 22% a
financiar proyectos ambientales, 16% en drea forestal y el saldo a capital de
trabajo.
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El Diario v

Martes 5 de abril de 2005

Claves de la Rueda

SCHWAGER

Asesorias Perbal Ltda. Mediante comunicacién de fecha 31 de marzo de
2005, informo en caracter de hecho esencial que el dia 30 de marzo de
2005 enajend un lote de 1.523.873 acciones de Schwager, en un precio
unitario de $15,715. Cabe sefialar que Asesorias Perbal esta relacionada al
hermano de un director de Schwager.

El Diario
Lunes 11 de abril de 2005

SCHWAGER

Tras cinco sesiones consecutivas a la baja, las acciones de Schwager
subieron 8,06% el viernes. Con esto, terminaron la semana en $ 15,56 cada
una, tras negociarse mas de $390 millones durante la jornada.

El Diario
Viernes 6 de mayo de 2005

Claves de la Rueda

Schwager

Con 13,3% de alza terminaron las acciones de Schwager, siendo las que
ayer registraron la mayor expansion en el mercado. Con mas de $232
millones los papeles cerraron la jornada en $8,84 por titulo.
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EL DIARIO
Miercoles 22 de junio 2005

INTERES POR BONOS DE CARBONO

Se encuentra en Chile una misién técnica coordinada por Prochile del Japan
Carbon Fund (JCF), interesada en la compra de estos instrumentos en
Chile. El JCF tiene un monto de US$140 millones para proyectos que
reduzcan emisiones, como parte del Protocolo de Kyoto.

El Diario

Martes 5 de julio de 2005

BONOS DE CARBONO AUMENTAN 10% EN EUROPA

El costo de contaminar en Europa subié mas de 10% a un nivel récord
ayer, la vispera de las conversaciones sobre cambio climatico entre los
lideres del Grupo de los Ocho paises industrializados lideres.

Los precios de las emisiones de didéxido de carbono en Europa, que tiene el
mecanismo de transaccion mas avanzado del mundo, elevd a un récord de
29,35 euros (US$34,92 por toneladas, un alza de 2,85 euros en el dia y mds
de cuatro veces la cifra de comienzos de afio.

El Diario

Martes 5 de julio de 2005

Gano 77% en Jurnio
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SCHWAGER DEJO DE ESCALAR

Nada menos de 77,06 subieron las acciones de Schwager en junio, al
avanzar desde $8,7 a $15,4 cada una. Y si bien el viernes abrié julio
también al alza, las acciones se unieron ayer a la tendencia generalizada del
mercado, retrocediendo 1,49% hasta $15,78 cada una. ayer a la tendencia
generalizada del mercado, retrocediendo 1,49% hasta $15,78 cada una.

La razén de tanta demanda esta en que la empresa alcanzé un memorando
de acuerdo con ENAP para el desarrollo de un aditivo para motores de
combustidn interna que disminuira la emisién de Diéxido de Carbono. Ello,
en el marco del Protocolo de Kioto para la emisiéon de bonos de carbono.
Tras el cierre de ayer, la rentabilidad que estos papeles le han arrojado a sus
accionistas en lo que va de este afio es de 210,69%. Una empresa que no se
mueve de a pasos pequeiios, si se considera que el 2004, la escalada fue de
nada menos que 794%

Entre los principales accionistas de la empresa estdn inversiones
Abacantos, seguida por distintas corredoras de bolsa locales en
representacion de sus clientes.

El Diario
Martes 5 de julio de 2005

Bolsa de Carbono

ENDESA INGRESO A NORDPOOL

La eléctrica Endesa, es la primera compaifiia espafiola en incorporarse a
Nordpool, la principal bolsa de Europa para la compraventa de emisiones
de diéxido de carbono (CO2,), segiin informé la firma en un comunicado.
Desde su entrada en Nordpool el 15 de junio de 2005 la eléctrica ha sido
una de las més “activas” de la bolsa con unas compras de alrededor de
200.000 toneladas de CO2, segln informaron fuentes del mercado

En la bolsa, que entr6 en funcionamiento el 7 de marzo, se han
comercializado hasta el momento mas de 8,2 millones de toneladas de
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gases de CO2 y en ella operan empresas como Shell. Electrabel, Fortis
Bank o Merrill Lynch.

El Diario
Miércoles 6 de julio 2005

BLAIR CERCA DE CONSENSO EN EL G-8 SOBRE TEMAS
INSIGNIA

Tony Blair dara la bienvenida a los lideres mundiales al inicio de la cumbre
del Grupo de los Ocho en Gleneagles esta noche, confiando en que podra
forjar un consenso entre Estados Unidos y Europa en los temas insignia
sobre cambio climatico y Africa.

El Diario
Jueves 7 de julio 2005

El Mandatario reconocié que hay responsabilidad en el cambio global

BUSH ADMITE ROL HUMANO EN CLIMA

El Presidente estadounidense, George W. Bush, reconocié ayer mas
abiertamente que en el pasado el rol de la responsabilidad de la actividad
humana en el calentamiento global.

El Diario
Viernes 8 de julio 2005
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Destacados de la jornada

SCHWAGER

Tras descansar por tres jornadas, Schwager retomo las alzas que no se
veian desde mediados de junio. El titulo cerré a $16, negociando el jueves
un monto de $907 millones, lo que significé una variacién de 3,16% para la
jornada de ayer. La rentabilidad anual acumulada es de 215,02%.

El Diario

Viérnes 15 de julio de 2005

José Luis Varela, Abogado de Urenda y Cia.

LA PREVENCION AMBIENTAL NO IMPIDE EL CRECIMIENTO
DE LAS EMPRESAS.

Cuando el abogado Jorge Luis Varela decidié especializarse en derecho
ambiental, uno de sus profesores le pregunto, sorprendido, si acaso pensaba
morirse de hambre.

Fue consultor internacional, disefiando, implementando y ejecutando planes
de politicas medioambientales para empresas o para los gobiernos de
diferentes paises. En Chile ha asesorado al Consejo de Defensa del Estado,
la Comisién Nacional del Medioambiente, el Ministerio de Relaciones
Exteriores y también al sector privado.

Este afio se incorporé al Estudio Urenda & Cia, para asesorar en materia
ambiental preventiva a las empresas.

Afade que desde el punto de vista intermacional, una herramienta
preventiva para las empresas y que sirve como un subsidio ambiental son
los instrumentos emanados del protocolo de Kioto que se relacionan con el
mercado de carbono. “El Protocolo de Kioto da beneficios a los
empresarios para que a través de instrumentos de gestién y transaccion
puedan “Subvencionar® el cumplimiento de futuras obligaciones
ambientales”.

Desgraciadamente, sefiala que aparece como difuso y poco claro, porque
esta en el ambito de la prevencion, y nuestro pais “se constituye en el reino
de la improvisacién”.
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Volviendo a los instrumentos de Kioto, Jorge Luis Varela agrega que es
importante convencer a las empresas que para ellas estos mecanismos o
estandares constituyen un beneficio, un derecho al que pueden acceder.
Respecto a las criticas a Estados Unidos por no haber ratificado el
protocolo de Kioto, Varela, sefiala que en estricto rigor es el pais que mas
estd invirtiendo en estudios de mecanismos de desarrollo limpio ¥y
conversion a tecnologias ambientalmente adecuadas.

-Ademas de éstos, ;qué otros instrumentos /de prevencion existen?

-Hay parametros de gestion ambiental emanados del banco Mundial, para
la adecuada gestién de la empresa, lo que fundamentalmente se refiere a
prevenciéon. Las secretarias técnicas de algunos tratados ambientales
constantemente emiten normas sobre buenas practicas de gestion.

Existen también instrumentos emanados de la organizacién internacional
de estandarizacion (ISO), que son parametros de gestién interna de las
empresas, fundamentalmente la familia de las ISO 14.000. Paralelamente
estan las P2 Strategies (P2, pollution prevention), que las estd usando
mucho Estados Unidos, fundamentalmente en el ambito de las fuerzas
armadas y de empresas altamente contaminantes.

El Diario
Viernes 15 de julio de 2005

Ipsa Escalé 0,54 hasta 2.095,39 Puntos

BOLSA LOCAL TERMINO JORNADA EN MAXIMOS
HISTORICOS

Entre las principales alzas destacaron las acciones de Schwager, que cerré a
$ 18,97 experimentando una variacién de 13,93% y transé un monto de $
2.848 millones.

El Diario
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Martes 19 de julio de 2005 SRV VIS

Desde el 15 de julio

SCHWAGER SIGUE SIN TRANSACCIONES

Schwager mantiene congeladas su transacciones hasta que su presidente
ejecutivo, Francisco Zegers, responda las preguntas que le envid la
Superintendencia de Valores y Seguros y la Bolsa de Comercio por la
brusca alza de sus papeles el viernes pasado.

El Diario
Viernes, 20 de julio 2005

SCHWAGER

Ayer a las 15:30 se reanudaron las transacciones para los papeles de
Schwager, tras ser suspendidas el viernes pasado. Con transacciones por

$3.135 millones, terminaron en $25 por accion un alza de 8,7% y solo
con 1 hora de operaciones.

El Diario
Jueves 4 de agosto de 2005

SCHWAGER

Luego de dos bajas ayer volvieron a repuntar los papeles de Schwager para
cerrar en $23,70% cada accidn, lo que se traduce en un aumento de 3% con
respecto al valor del martes. El monto transado en estos titulos llegd a
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$2.115 millones en la sesién de ayer. Acumulan una pérdida de 0,9% en
agosto.

La Segunda
24 de septiembre de 2004

CONSORCIO Y LUKSIC DEFINIERON SUS HOMBRES EN A.
PARIS ..., ACCIONES MARCAN NUEVO RECORD

* SCHWAGER sube 30%

Un nuevo salto daban al cierre de esta nota, las acciones de la empresa
cabonifera Schwager, con un alza superior al 30%

El papel, que ha ganado 460% este afio al pasar desde $1,09 — su menor
precio en el afio — a los $5,6 en que se transaba hoy, no fue suspendido
como es la costumbre de la bolsa cuando un papel sin ADRs sube mas de
20%. Consultadas fuentes de ese mercado, sefialaron que el papel estuvo
suspendido hace unas semanas, y que el alza que seguia mostrando se debia
a la misma explicacién dada entonces: el ingreso de la empresa al drea de
negocios de carbono.

La Segunda
28 de septiembre de 2004

LAS QUINCE ACCIONES QUE HAN MAS QUE DUPLICADO SU
PRECIO ESTE ANO

* De las 15 acciones que han subido mas de 100%, sélo una integra el
selecto club de las 40 principales: CAP

* Le sigue Schwager (640%), el papel de la firma que muchos
relacionan a la extraceion de carbén, pero que también se dedica a su
almacenaje y al rubro forestal a través del secado y cepillado de
maderas. Su alza se debe ademas de la recuperacion en los precios de
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la celulosa que refina, a su ingreso a la venta de bonos de
contaminacion.

La Segunda
29 de septiembre de 2004

BOLSA SUBE APOYADA EN ENERSIS.. SCHWAGER
PONTENCIARA SU AREA FORESTAL

Hoy llamaba la atencidén una nueva alza de las acciones Schwager (8%),
empresa que tras ser consultada por la Bolsa de Comercio, anunci6 que se
encuentra en conversaciones con la sociedad “VG Noramco” a fin de
concretar una alianza estratégica ente ambas empresas, con el objeto de
potenciar en especial la divisiébn de Madera, analizdndose incluso la
posibilidad de arrendar parte de los activos de dicha 4rea de Schwager”.
Ademas de esta noticia, también pesaba en anuncio que hace dias realizd la
compafiia en el sentido del desarrollo de la venta de bonos de carbon,
mercado que empezara a funcionar en Europa a partir de enero de 2005.

La Segunda

Viernes 1 de octubre de 2004

LLUVIA DE APUESTAS SOBRE ALIANZAS D&S-LA POLAR...
AFP HABITAT SUBIO SUS COMISIONES

e Schwager ganaba ;419%!: Suspendida

Suspendida permanecian hasta el cierre de esta edicién las transacciones de
titulos de Schwager, empresa ligada a la familia Urenda y cuyo valor en
bolsa hoy subié ni mas ni menos que 419%, al pasar de $7,7 a $40 en s6lo
una operacion.

La venta de un paquete cercano a $13 millones fue realizada por Alfa
Corredores de Bolsa y tomada por Euroamérica corredores de bolsa, segiin
trascendio al cierre de esta nota.

Hace dias que el papel venia subiendo de la mano de mejoras en su negocio
maderero y por su ingreso a la venta de bonos de carbén. Hoy en
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declaraciones a la prensa, el gerente general de la compaiiia, Carlos Flores,
sefialé que gracias a este Gltimo negocio el papel podria llegar incluso a
$100. Algunos le creyeron y compraron.

Al cierre de esta nota no eran pocos los accionistas de Schwager que se
sobaban las manos a la espera de que se reanudaran las transacciones para
salir a vender. Es que multiplicar por 4 la inversidn en menos de 24 horas
no es un mal negocio. ;jno?

La Segunda
Lunes 4 de octubre de 2004

SCHWAGER SIGUE SUSPENDIDA Y AHORA PARAN A CIC

En vilo estaban varios operadores de bolsa, a la espera de que se
reanudaran las transacciones de los papeles de Schwager, empresa que el
viernes solo alcanzé a vender por 13 minutos sus acciones en el mercado
local. Ese dia, una entrevista dada por su Gerente General, Carlos Flores,
diciendo que gracias a la venta de bonos de carbono el papel podria irse a
$100, disparé su valor.

Pese a que una vez conocida sus declaraciones hubo ofertas de venia
cercanas a $80 el costaba $7,7 sélo cuando hubo una a $40 alguien estuvo
dispuesto a comprar.

Hoy no eran pocos los que querian repetir la hazafia, pero la falta de una
respuesta de la compaiiia al centro bursatil ya respondié a la SVS mantenia
a sus papeles fuera de la cancha.

La Segunda
Martes 5 de octubre de 2004

DOLAR EN NERVIOSA JORNADA BAJA A § 598...

COBROS POR SOBREGIROS HASTA § 15.000
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e Se desdice Gerente de Schwager
Poco o nada le importé al mercado la respuesta que la ex empresa

carbonifera Schwager, a la consulta que el viernes le efectud la Bolsa de
Comercio por el alza de 419% que tuvo el papel al subir de $7,7 s $40,

valiéndole la suspension de sus transacciones.

Ese dia el gerente general de la compaiiia, Carlos Flores, dijo en una
entrevista que gracias a su ingreso al mercado de la venta de bonos de
carbono (cuotas de contaminacion), el precio del papel podria llegar hasta
$100. Hoy, en su respuesta al mercado, la compaiiia dijo que pese a las
“buenas perspectivas en cuanto al futuro de esa linea de negocios (bonos de
carbdn), a la fecha no existen antecedentes suficientes que permitan dar una

estimacion de precio de la accién™.

La Segunda
12 de noviembre de 2004

Abre nueva oficina comercial en Tokio

VENTAS DE AGROSUPER RONDARAN LO US$850 MILLONES
ESTE ANO

La empresa de Gonzalo Vial cierra el 2004 festejando sus cifras y el premio
a la “Empresa destacada 2004” otorgado por la Sofofa.

Un afio redondo ha tenido el empresario Gonzalo Vial con su holding
Agrosuper. A los buenos precios en el mercado exterior y al contrato de
venta de bonos de carbono que lo puso a la vanguardia des desarrollo
medioambiental, se sumé esta semana el premio a la “Empresa destacada
2004” que le entregé 1a Sofofa.
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“Creo que las fotos reflejan lo contento que estamos con este premio”,
comenté hoy su Gerente General, José Guzman.

Las celebraciones, de hecho, comenzaron ayer en la graduacion de 300
sefioras de empleados de Agrosuper que se capacitaron en diversas areas
como corte y confeccion o reposteria, y seguirdn la préxima semana. “El
lunes tendremos un asado, nos comeremos unos corderos al palo con los

ejecutivos y mostraremos el video de la premiacién y el martes tendremos

un almuerzo con los administrativos”, sefialo Guzman.

La Segunda
21 de febrero de 2005

Juan Francisco Zegers, Director de Schwager

“ESPERAMOS QUE ANTES DE 30 DIAS ESTE LEVANTADA LA
SUSPENSION”

Un golpe bajo sufrié nuevamente la sociedad Schwager, ligada a la
familia Urenda, luego que la SVS decidiera prorrogar la suspension de la
oferta, cotizacion y transaccion de sus acciones, debido a que aun “no
existe certeza razonable de que los estados financieros reflejen en forma
veraz, suficiente e integra”, los activos de la empresa.

Aunque Juan Francisco Zegers, uno de los directores de Schwager S.A.,
muestra preocupacion por la incertidumbre que pueda generar esta decisiéon
en el mercado, recalca que la SVS sélo esta haciendo su trabajo. Un duro
panorama para Schwager, que siguiendo el boom de las venta de bonos de

carbono, pretendia por estos dias realizar un aumento de capital para llevar
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a cabo los proyectos que les permitirian dedicarse “al nuevo negocio de
q p g

moda”,

- Qué le parece la nueva resolucion de la SVS?

Ellos estan haciendo su trabajo y tiene razén en lo que esta haciendo

. Qué estan haciendo ustedes para revertir la situacion?

Desde un principio estamos haciendo una auditoria interna.

Y (por qué, entonces, la SVS les extiende el plazo?

Lo que pasa es que cuando la SVS nos pidi6 la conciliacién, atn
estabamos en el proceso de auditoria y no se le pudo entregar en el
plazo que nos habian pedido. Asi es que seguimos verificando la
informacion y con la nueva prorroga todo sigue su curso normal.
Creemos que en 30 dias mas deberia estar terminada la auditoria porque
ya estd en su proceso final.

Cuanto estiman que demoraria la SVS en entregarles la respuesta?
Esperamos que antes de 30 dias esté levantada la suspension. Creemos
que el plazo que se dio, y que esta dentro de las atribuciones, es un
plazo mayor de lo que debiera tomar producto de la informacion que
tenemos. Lo que es claro es que fue un error detectado e informado por
la compaiiia.

Especificamente, ;cuil fue ¢l error de la empresa?

Un ex gerente general reported en forma equivocada los activos de la
compafiia. Y como ahora nos estamos dedicando a la venta de bonos de
carbono, la SVS estd mirando con mucho cuidado el potencial de
Schwager y velando por los inversionistas. El problema fue un error de
seriedad concreto y ordenar la informacion requiere tiempo.

. Como se enteraron del error?

Nos dimos cuenta inmediatamente cuando el gerente mandd la carta,
que no correspondia a la realidad, se la avisé a la Superintendencia pero
cémo ya estaba informado se generd todo el proceso de analisis. Pero
fue un chequeo interno de la compaiiia lo que mostré que estaba
equivocado.

Estamos en plena etapa de crecimiento

Para esta fecha tenian contemplado un aumento de capital, con este
escenario adverso ;se posterga?

- Esperamos hacerlo lo antes posible, porque tenemos proyectos que
dependen de ese aumento de capital. Como la compra de terrenos para
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forestar grandes extensiones y traducirlos en bonos de carbono, un proyecto

de fabricacion de filtro colaborantes y los aditivos para combustibles

fosiles, donde la idea es generar una mejor combustién para reducir desde
la camara del motor, las emisiones. Por lo que estamos en plena etapa de
crecimiento y como el trabajo no puede ser suspendido esperamos, por el
bien de la empresa, que se levante antes de fecha indicada.

- ¢(Cuanto es la inversién presupuestada para ello?

- Estimamos aproximadamente US$ 3 millones.

- ¢ Cual ha sido el costo que han tenido que pagar?

- Basicamente el ligado al de las inversiones porque no nos gusta que
haya incertidumbre respecto a lo que queremos hacer, pero nuestro
proyecto es a largo plazo y todavia estamos en proceso de cambiar de
giro.

La Segunda
29 de abril de 2005

SCHWAGER AUMENTA CAPITAL

La empresa minera Schwager informé que elevara su capital en $1.800
millones, mediante la emisién de la misma cantidad de acciones a $1 cada

una.

La emision es preferente para los accionistas de la sociedad, quienes
podran suscribir una accién nueva por cada papel ya inscrito. La opcidn se
inicia el 9 de mayo y termina el 8 de junio.

Los fondos se destinaran, segin informé la empresa, a infraestructura
(30%), pago de deudas (16%), financiar proyectos mediambientales (38%)
y el resto ird a capital de trabajo.

La empresa ha tenido un impulso en los tltimos meses, luego de que se
enfocara hacia el negocio de la emisién de bonos de carbono.
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La Segunda

Jueves 16 de junio de 2005

OCHO DE LAS 10 ACCIONES MAS RENTABLES TIENEN POCO
MOVIMIENTO

La mas “rendidora” del 2004 es SCHWAGER. Se trata de un papel
altamente especulativo (sus acciones estuvieron suspendidas desde el 18 de
enero al 10 de marzo por no informar adecuadamente sobre su patrimonio)
y no es muy seguida por los analistas, pero desde marzo hasta ahora

practicamente ha doblado su valor, pasando de $4,8 a casi $9: una

rentabilidad del 81,5%.

Tras concretar un aumento de capital por $ 1.800 millones en abril, la
carbonifera -— ahora dedicada a transar bonos de carbono — se enfocara a
revertir las fuerte pérdidas que acumulé el afio pasado. Por su rentabilidad,

pareciera que el mercado le esta creyendo.

La Segunda
Miércoles 29 de junio de 2005

Ripley oficializa a Jorge Rosenblut como Director... accién estaria en
torno a los $562
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VENDEN 8,4% DE SCHWAGER

El fuerte movimiento de las acciones de Schwager —que ayer subié mas de
27% y que hoy con una nueva alza de 1,6% acumula un retorno en el afio
de 153%- , llega justo en momentos en que tres sociedades que controlan a
la carbonifera —hoy dedicada a transar bonos de carbonos- vendieron titulos

por el 8,4% de la propiedad, segin publica hoy el informativo bursatil.

Se trata de Inversiones Abacanto S.A., Inversiones Gama S.A. —ligada a
Maria Dagorret Dussaillant y a sus hijas, Marta Serani Dagorret y Alicia
Serani Dagorret- y Maria Elena de Inversiones S.A. — de Beltran Urenda-,
que vendieron el miércoles de la semana pasada tres paquetes de 100
millones de acciones cada uno, a $8 por papel, totalizando $2.499 millones.
No se informé quienes son los compradores.

Hoy los titulos de la empresa se transaban a $12,85, en tanto que el dia en

que se realizo la venta (el 22) cerrd a $9,68

Reestructuran plana ejecutiva

Segin fuentes de mercado, Schwager — que tuvo sus origenes en la
industria minera del carbon y que se ha dedicado los tltimos 5 afios a la
investigacion de soluciones medioambientales — estaria conformando un
nuevo equipo ejecutivo para que el que estarian sondeando a Francisco
Zegers, actual socio y presidente ejecutivo de la agencia de publicidad

DDB Chile. Zegers es director de Schwager desde principios de afio y
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pronto lo nombrarian como presidente ejecutivo de la ahora Schwager

Energy

Venta de bonos de carbono

Ademas del aumento de capital por $ 1.800 millones que concret6 en abril,
las perspectivas de la compafiia han mejorado por el negocio de venta de
bonos de carbono. Segiin se ha especulado, varias empresas japonesas
estarian interesadas en negociar con Schwager este tipo de instrumento, que
permiten emitir una cierta cantidad de particulas al ambiente, a cambio de
pagar por bonos que certifiquen que otra compaiiia redujo sus emisiones en

una proporeion similar.

La Segunda
Jueves 30 de junio de 2005

Bolsa chilena cierra el semestre como la més rentable de América: 14%
Gerente de Schwager completa 20%
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La Segunda
Jueves 30 de junio 2005

GERENTE DE SCHWAGER COMPLETA 20%
Tras las sucesivas alzas de las ultimas semanas, y a la espera de la

informacion que esta tarde publicara la empresa, la accién de Schwager

permanecia suspendida esta mafana.

La compafiia informaria que algunas de sus sociedades ligadas a la familia
Urenda vendieron parte de su participacion al gerente general, Jacobo
Kravetz, quien quedaria con cerca del 20% de la propiedad.

La Segunda
Lunes 11 de julio 2005

CAMBIOS EN SCHWAGER... Y EN DDB CHILE

Francisco Zegers acaba de dejar su cargo en DDB Chile, empresa que
fundé hace mas de 20 afios , para asumir la presidencia ejecutiva de
Schwager, compaiiia de la que hasta ahora era director y que recientemente
efectud una reestructuracién gerencial.

La Segunda
Martes 12 de julio de 2005
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Fuerte movimiento de acciones La Polar

- Otros papeles que anotaban alto movimiento eran los de Schwager, con
1.300 millones de pesos y una baja de 2,7%

La Segunda

Jueves 14 de julio de 2005

Accion de Ripley sube casi 10% tras su glamoroso debut en la bolsa

- Abhora todo sube

También subian Schwager (12% y algo mas de mil millones de pesos en
negocios)

La Segunda
Viernes 15 de julio de 2005

EL “FENOMENO ECOLOGICO” DE SCHWAGER: ACCIONES
SUBEN 346% EN EL ANO

Si alguien ha ganado plata en la Bolsa este afio, esos son los accionistas de
Schwager, la ex carbonifera de la VIII Region que de la mano de su gerente
general, Jacobo Kravetz, ha iniciado una fuerte arremetida en el “mercado
ecologico”.

Y mal no le ha ido, desde que el afio pasado anuncié que se consiguid una
certificacion internacional para comercializar bonos de carbono —con
certificados de emisiones reducidas de gases de efecto invernadero
obtenidos mediante la ejecucién de proyectos en paises en desarrollo- ha
mostrado un desempeiio espectacular: en 2004 subio ;794%! Y este afio
acumula un alza de 346%.

Ademas la empresa anuncié recientemente que junto a Enap planea
comercializar un nuevo producto llamado CHISS, que permite reducir en
un 90% la emision de particulas que producen los motores que funcionan
con petréleo y que promete provocar un verdadero remezén en el mercado
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mundial y entrar de lleno en la produccidon de gas a partir de residuos
Organicos.

En el mercado, los operadores reconocen mas interés de parte de personas
naturales en esta accion, y a diferencia de lo que ocurria antes, son las
compras de este tipo de clientes las que han alentado las alzas y no las de
los propios controladores, la familia Urenda, que junto a otros
inversionistas de la sociedad vendié en junio un 8,4% de la propiedad.

“Va a seguir subiendo en la medida que todos los proyectos anunciados se
vayan concretando en el tiempo, porque si uno hace los célculos y se
considera su flujo de caja, el precio que actualmente tiene la accién no
corresponde al valor que tiene hoy la compaiiia”, sostiene un ejecutivo
bursétil.

“La empresa ya no es la misma, se ha transformado en otro tipo de negocio,
Hasta el afio antepasado se dedicaba al area forestal, pero ahora estan el
aditivo, los bonos de carbono y el biogas. El precio dependiendo de cuantas
posibilidades le asigne la gente de que esos negocios den los frutos
esperados”, afiadi¢ otro agente.

Al cierre de esta edicion, las acciones de Schwager lideraban el ranking de
alzas con un incremento de 18% en su valor, al pasar de los $18,9 en que
cerré ayer a los $22,5 en que negociaba al cierre de esta edicion.

Era ademads una de las mas transadas de la jornada, con algo mas de $ 3.000
millones. En el mes, ya ha negociado cerca de $ 17 mil millones.

La Segunda
Lunes 18 de julio de 2005

PRESIDENTE EJECUTIVO DE SCHWAGER: “ESTAMOS
TRANQUILOS ... NUESTROS PROYECTOS TIENEN FUTURO"

Elaborando las respuestas para los cuestionarios que el viernes les envi6 la
Superintednencia de Valores v Seguros (SVS) y la Bolsa de Comercio
estaban hoy en la gerencia de Schwager, la ex empresa carbonifera que dio
u giro en 180 grados a su area de negocio para dedicarse de lleno a las
energias alternativas y al desarrollo de soluciones mediambientales.

Este cambio se ha venido evidenciando desde el afio pasado, cuando la
accion dejo de subir por las compras que de vez en cuando hacian los
controladores — la familia Urenda y la familia Dagorret — y empezd a
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levantarse por inversionistas que vieron con buenos ojos los proyectos de la
compaiiia, que estaba metiéndose en la venta de bonos de carbono y en la
industria forestal. Hace poco, la compafifa anuncié un revolucionario
invento que permite reducir hasta en 90% las emisiones contaminantes de
los motores a petrdleo y otra iniciativa para generar biogas, es decir,
combustible a base de desechos organicos.

La accion de la compaiiia, que permanece sin transacciones después de

subir 21,24% la tarde del viernes con negocios por mas de $ 3 mil millones,

debiera volver a negociarse el miércoles, luego que entreguen su informe a

la autoridad y a la bolsa. En el afio, ha ganado un 352%

Aunque al nuevo presidente ejecutivo de la compafiia, no le resulta muy

simpatico ver como los titulos de la empresa permanecen congelados — “le

resta liquidez al papel y a los inversionistas que creen en nuestros
proyectos la posibilidad de invertir mas o retirarse” — valora que la
autoridad esté pendiente de los movimientos del mercado.

- En el mercado se comenta que la acciéon esta sobrevalorada porque
sube impulsada sélo por proyectos...

- No lo sabemos, porque también podria estar subvaluada. El mercado
tiene sus expectativas y les asigna un valor. Es dificil hablar de
subvaloracién o sobrevaloracién, pues es el mercado el que asigna
precios basandose en decisiones objetivas de inversion.

- Pero aca estamos hablando de proyectos como el CHISS —  aditivo

que reduce la contaminaciéon de motores a petrdleo- que podrian no

resultar...

- Creemos que si lo hara. En este proyecto recibimos apoyo financiero de
Corfo por tres afios, y se ha ido mejorando. Lo estamos estudiando hace
8 afios, y todas las pruebas que hemos realizado han sido positivas.
Estamos tranquilos de que esto tiene futuro y de hecho estamos en
conversaciones confidenciales con algunos compradores.

- De concretarse esta iniciativa, ;cuando se veran los resultados en las
finanzas de Schwager?

- Como ahora ésta es una empresa de innovacion, el impacto sobre los
resultados netos respecto a las inversiones es dificil de estimar en el
corto plazo. Estamos trabajando en dar una respuesta bien estructurada a
labolsayala SVS.
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La Segunda

Miércoles 20 de julio de 2005

IPSA SUBE POR CUARTO DIA...

PERSISTE EL “RALLY” DE SCHWAGER
* Compras de Schwager

Quienes pensaron que la suspension de las acciones de Schwager, a partir
del viernes y hasta que respondiera el cuestionario sobre sus proyectos que
le envid la Bolsa de Comercio, le quitaria algo de presién compradora, se
equivocaron.

Ayer el titulo de la compafiia ligada a las familias Urenda y Dagorret
volvieron a transarse y cerraron con un incremento de 8,8% y hoy, antes de
que alcanzara a transcurrir una hora de transacciones, el papel ganaba otro
b7,2% y se vendian en $26,8.

Al cierre de nuestra edicidén, avanzaban un 6,8%, con lo que acumulaban un
retorno superior al 70% en el mes.

Entre quienes han ganado con las alzas estd la familia Zegers, ligada al
presidente ejecutivo, Francisco Zegers. Segun el informativo bursatil, ha
comprado acciones la firma Francisco Zegers Editor y Cia. Ltda. Por unos
99 millones de pesos. También figura como comprador Juan Francisco
Zegers Dominguez.

El Mercurio
1 de octubre de 2004

Carbono:

5 empresas difunden sus experiencias sobre bonos
* Jornada organizada por la Sociedad de Fomento Fabril.
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Un grupo de especialistas invitados por la Sociedad de Fomento Fabril
(Sofofa) se reunird hoy en el Edificio de la Industria con el objeto de
abordar las actuales potencialidades que ofrece el mercado internacional de

bonos de carbono para Chile.

Ello, debido a los acuerdos adoptados recientemente por la comunidad
internacional en el marco de la denominada “Convencion Marco sobre
Cambio Climatico y los Mecanismos de Desarrollo Limpio”

Algunos de los desafios que plantean los mecanismos de desarrollo limpio
son el tipo de proyectos, los pasos para obtener estos certificados de
reduccion y las posibilidades efectivas de ayuda financiera, entre otros.
Luego de las exposiciones se analizaran cinco casos practicos de empresas
chilenas que han incursionado en el mercado de bonos de carbono.

El Mercurio
16 de octubre de 2004

Mercados:
LA BOLSA CIERRA CON FUERTES ALZAS

*El IPSA se recupera y se elevaa 1,11 hasta los 1.700,04 puntos.
*El dolar cae 3,4 hasta $608, tras tres jornadas de alzas.

Las mayores alzas se registraron en Indalum (29,41%), Schwager (16,19%)
y Las Condes (14,29%)

El Mercurio
27 de octubre de 2004
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Bonos de carbono:

Iniciativa pionera para la reduccién de los gases

¢ Los objetivos son descontaminar y que empresas incorporen nuevas
tecnologias

Concepcion.- Un fondo concursable destinado a promover proyectos de
innovacién tecnoldgica que contribuyan al control, reduccion o prevencion
de las emisiones de los Gases de Efecto Invernadero (GEI) lanzé Innova
Biobio, conjuntamente con la Conama y la Comisién Nacional de Energia
(CNE).

Andrés Viveros, director ejecutivo de Innova Biobio, sefialé que la
convocatoria responde a los esfuerzos nacionales para reducir las emisiones
y fomentar con ello la ejecucién de iniciativas que se puedan incluir en el
sistema de bonos de carbono, logrando por un lado un efecto de
descontaminacién global y, por otro, la posibilidad de que empresas
regionales puedan incorporar mejores tecnologias.

El director regional de la Conama, Bolivar Ruiz, sostuvo que Chile estd en
una posicién expectante, porque al entrar en vigencia el Protocolo de Kyoto
se abren mas mercados en el sistema de venta de bonos de carbono.

El Mercurio
1 de diciembre de 2004

Mercados:

BOLSA CIERRA NOVIEMBRE EN SU MAXIMO HISTORICO

IPSA llegé a los 1.790 puntos, en un mes con operaciones por $823.550
millones.

Las acciones que concentraron el interés de los inversionistas durante el
afio fueron, con amplia ventaja, Interocean, con una rentabilidad acumulada
de 999,99% Schwager, con 831% y Naviera con 813,74%.

Estos titulos, a pesar de obtener resultados bursatiles y financieros
inesperados durante el afio, curiosamente tuvieron cifras de rentabilidad de
sus acciones negativas en noviembre.

El Mercurio
10 de diciembre de 2004

Avda. Andrés Bello N° 1765 — Providencia- Santiago- Teléfono ( 56.2) 236.21.38 -Fax (56.2) 236.44.97
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Medio Ambiente:

Chile sera plataforma para bonos de carbono

Estadounidense CO2e.com instalé su base de operaciones para
Amércia Latina.

Chile serd el centro de operaciones para toda América Latina de
CO2e.com, compaiiia estadounidense -ligada al grupo Cantor Fitzgerald-
que se dedica a transar bonos de carbono.

CO2e.com ya conoce el mercado nacional. Este afio lideré la venta de
bonos de carbono de Agrosuper, operacion que le permitié a esa sociedad
asegurar ingresos extras por US$ 30 millones en los proximos 10 afios.
Ademas, CO2e.com esta viendo otros proyectos ligados al sector de
energia, forestal y también de rellenos sanitarios.

Todo gracias a la reduccion de emisiones que puedan realizar en sus
procesos productivos.

No hay que olvidar que el protocolo de Kioto de 1997 establecidé la
obligacién para los paises industrializados de reducir sus emisiones de
gases de efecto invernadero.

Sergio Vives, de CO2e.com, explica que s6lo en Canadéa hay una potencia
de compra de US$ 6.000 millones en estos bonos.

El Mercurio
Miércoles 19 de enero de 2005

Mercados

SVS SUSPENDE TRANSACCIONES DE SCHWAGER

La Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) suspendid por 30 dias las
cotizaciones de Schwager, debido a los problemas contables que muestra la
compafiia en la valorizacién de sus activos. “No eXiste certeza razonable

Avda. Andrés Bello N* 1765 — Providencia- Santiago~ Teléfono { 56.2) 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97



77

Ferrada Walker & Cia.
Estudio de Abogados

de que los estados financieros reflejen de forma fiel, veraz, suficiente e
integra” los activos de la firma y, por lo tanto, su patrimonio, asegurd a
través de una resolucidn el superintendente Alejandro Fetreiro.

El Mercurio

Jueves 14 de julio de 2005

Ex carbonifera

SCHWAGER SE RELANZA CON GRAN PROYECTO
INDUSTRIAL

Eventual plan conjunto con Enap para comercializacion de aditivo
petrolero.

En una etapa avanzada de sus estudios de prueba estd la Empresa del
Petroleo (ENAP), dentro del acuerdo marco firmado hace dos afios y medio
con la empresa Schwager —controlada por la familia Urenda, para una
eventual comercializacién en conjunto de un aditivo petrolero que
provocaria un remezoéon en el mercado mundial. Se trata de “CHISS”,
producto desarrollado por la ex carbonifera, y que tiene como principal
atributo la reduccién en cerca de 90% del material particulado fino que
emiten los motores.

El Mercurio

Viernes 15 de julio de 2005

Ex carbonifera:

SCHWAGER PLANEA ARREMETIDA EN MERCADO ENERGETICO
CON “BIOGAS”

Avda. Andrés Bello N°® 1765 — Providencia- Santiago- Teléfono { 56.2) 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97
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Ademads, estan en pleno desarrollo de su aditivo “CHISS”, que reduce
contaminacion de motores, y que podria utilizar al Transantiago como
plataforma comercial.

La reinvencion en los ultimos afios de la ex carbonifera Schwager ha
sido total: y en este trabajo tiene harto que ver Jacobo Kravetz, ex alto
ejecutivo de Enersis, quien llegd a la empresa controlada por la familia
Urenda hace 5 afios y fue quien convencié a los duefios de lanzarse de
lleno en el negocio de las soluciones tecnologico-ambientales.

Segin explica el actual presidente ejecutivo de Schwager, Francisco
Zegers, son 4 areas basicas donde estan enfocados.

Una es el desarrollo del aditivo para combustibles “CHISS” (producto de
mas de 8 afios de investigacién encabezada por Kravetz, quien hoy tiene
parte de la propiedad de Schwager).

El Mercurio
Sabado 16 de julio de 2005

BOLSA SUSPENDE LAS ACCIONES DE SCHWAGER Y LE PIDE
RESPUESTAS

La entidad le envid un cuestionario a la firma después que titulos subieran
mas de 21%.

El Mercurio
20 de julio de 2005

Mercado:

Schwager responde a la bolsa y desata fuerte compra

e Ayer se transaron mas de 3 mil millones y la accion subio 8,7%
alzada la suspension.

“La valorizacién potencial de una industria nueva y de la participacion de

Schwager en ella resultaria irresponsable de nuestra parte”, respondié el
gerente general de Schwager, Jacobo Kravets, a una de las varias consultas
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hechas por la Bolsa de Comercio de Santiago (BCS), que el viemnes pasado
suspendid la transaccién de las acciones de la compaiiia.

El ejecutivo planted las razones por las cuales a su juicio Schwager
“representa un alternativa para los accionistas de las empresas tradicionales
que estan en mercados consolidados, teniendo presente que como empresa
de innovacion tecnolégica nos es imposible hacer proyecciones de
resultados ni de posibles dividendos en esta etapa de la compaiiia”.
Conocidas las respuestas de la empresa, se desataron fuertes compras de
ese papel. En efecto, el precio pro accion se empind rapidamente hasta los
$ 27. Sin embargo, cerré en $ 25, que representa un aumento de 8,7%, en el
segundo mayor incremento de la jornada detrds de las acciones de
Unimarec.

El monto transado también fue muy alto. Esta suerte de “fiebre por
Schwager” movi6 ayer mas de $ 3 mil millones.

El Mercurio
Domingo 24 de julio de 2005

Mercado Bursatil / Con un alza de 390% es la accion mas
“rendidora del afio”

LA DISPARADA DE SCHWAGER

Los papeles de la ex carbonifera, que se reinventd hacia la innovacion de
tecnologias ambientales, pasaron en pocas semanas de ser liquidas a estar
entre los més transados.

*Cronograma de la escalda

En septiembre de 2004 y tras varias alzas que motivaron consultas de la
Bolsa de Comercio, la compafiia respondié que estaba en conversacion con
la sociedad VG Noramco para concretar una alianza a fin de potenciar la
seccidn de maderas. A comienzos de ese mes habia anunciado que
entraria al negocio de bonos de carbono. La SVS les hizo otra consulta a
este respecto. Respondieron que tras cuatro afios de andlisis decidieron
entrar ene se rubro como prioritario, que constituia una ampliacién de las
actuales actividades y que a futuro podria representar 90% o mas de sus
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flujos. Detallaron una serie de proyectos adicionales y sus inversiones
tratamiento o almacenamiento de residuos liquidos pesquera (entre US$1,5
millén y US$11 millones); un aditivo para combustibles que reduce la
contaminacién (US$300.000); forestacion de tierras desérticas (US$2.000

por hectareas).

El Mercurio
3 de agosto de 2005

Para bonos de descontaminacion
PERDIDA POR US$400 MILLS. POR FALTA DE LEY
Proyecto “duerme” desde hace diez aiios en el Congreso

La Tercera
Sébado 16 de julio de 2004

Presentara dos proyectos para conseguir certificados transables

SCHWAGER JUEGA SUS CARTAS ANTE EL BANCO MUNDIAL

Los planes en Schwager son ambiciosos. Esta trabajando para presentar al
Banco Mundial dos proyectos de inversion que le permitiria emitir bonos
de carbono. Ese proceso se podria demorar mas o menos un afio, pero ya
tiene avanzadas conversaciones para vender el derecho como autoriza el
tratado de Kioto que comenzé a regir en febrero de este afio: hace dos
semanas se marché de Chile una delegacién japonesa que anda buscando
comprar US§$150 millones en certificados de produccion. “Vuelven en dos
meses mas y seguiremos conversando”, cuenta un optimista Francisco
Zegers, el nuevo Presidente de la empresa y quien hace una semana dejo
DDB, una de las principales empresas del mercado publicitario de la que
fue fundador.
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La Tercera
6 de abril de 2005

SCHWAGER IMPULSA PROYECTO FORESTAL III REGION

El Gerente General de la ex minera, Jacobo Kravetz, informé que hoy
expondra ante los concejales de Vallenar un proyecto de forestacién en
esa zona de la III Regién Shwager pretende ingresar al negocio
maderero, cuya produccidn se exportaria principalmente a EE.UU,
sefialé en una junta de accionistas de noviembre pasado el Presidente de
la firma, Gabriel Urenda.

La Tercera
29 de julio de 2005

Sin apuestas tangibles ni calculos de flujos, los planes de Jacobo
Kravetz disparan la accion de la ex carbonifera

JACOBO KRAVETZ, EL HOMBRE QUE RESUCITO A
SCHWAGER CON SUS PROYECTOS ECOLOGICOS

La Tercera
Domingo 31 de julio de 2005

TRANSACCIONES DE LOS DUENOS DE SCHWAGER

Mientras una mitad del mercado comienza a desconfiar de una accidon que
ha rentado mas de 1.000% en dos afios y la otra mitad sigue comprando por
si ain quedan mas ganancias en el horizonte, algunos de los duefios y
directores de Schwager han estado vendiendo en la Bolsa sus acciones de la
empresa.
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La Tercera
3 de agosto 2005

Para bonos de descontaminacion;
PERDIDAS POR US$400 MILLS. POR FALTADE LEY

Proyecto “duerme desde hace diez aiios en el Congreso

ESTRATEGIA
Jueves 26 de febrero de 2004

Ambito Empresarial - Empresas al Dia — Pag.112

SCHWAGER

ESTRATEGIA

Jueves 25 de marzo de 2004

Ambito Empresarial — Resultados — Pag. 16
SCHWAGER

ESTRATEGIA

Miércoles 7 de abril de 2004
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SCHWAGER REENFOCA NEGOCIOS E INVIERTE US$ 4 MILLONES
EN CENTRO DE BODEGAGE

ESTRATEGIA

Martes 7 de septiembre de 2004

Mercado de Valores - Bolsa al Dia . P4g.20
SCHWAGER

ESTRATEGIA

Miércoles 29 de septiembre de 2004

BOLSA PREMIA INGRESO DE SCHWAGER A NEGOCIO DE
BONOS DE CARBONO

ESTRATEGIA
Viernes 1 de octubre de 2004

SEGUN EL GERENTE GENERAL

SCHWAGER PREVE QUE ACCION LLEGUE A $100 POR
NEGOCIO DE BONOS DE CARBONO

Segun el gerente general de Schwager, Carlos Flores, “la valorizacion del
papel de la compaiiia se sustenta en el potencial que ofrece en negocio de la
venta de bonos de carbono y estimamos que a la accidn le queda mucho por
crecer, pues deberia llegar por este concepto a $100. Estamos muy
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avanzados en proyectos que apuntan a la reduccion de emisiones y la
captacion de agentes contaminantes”. Dentro de estos se contempla la

forestacion de grandes extensiones de tierras desérticas y semidesérticas,
con una variedad de arbol apta para dichas condiciones.

ESTRATEGIA

Lunes 4 de octubre de 2004

SCHWAGER EXPLICO A LA SVSEL ALZA EN SUS ACCIONES

ESTRATEGIA

Lunes 4 de octubre de 2004

EMPRESAS CHILENAS APUESTAN POR LA INICIATIVA

BONOS DE CARBONO: EL RENTABLE NEGOCIO DE LA
DESCONTAMINACION

ESTRATEGIA
Miércoles 6 de octubre de 2004

CHINA SERA UNA FUERTE COMPETENCIA PARA
LATINOAMERICA EN MERCADOS DE BONOS DE CARBONO

Avda. Andrés Bello N° 1765 - Providencia- Santiago- Teléfono ( 56.2) 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97
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ESTRATEGIA
Miércoles 6 de octubre de 2004

Mercado de Valores - Bolsa al Dia — Pag.20
SCHWAGER

ESTRATEGIA
Lunes 8 de noviembre de 2004

CITA A JUNTA DE ACCIONISTAS
SCHWAGER AUMENTARA CAPITAL

ESTRATEGIA

Lunes 29 de noviembre de 2004

DE MAYOR A MENOR RIESGO
LAS APUESTAS BURSATILES PARA 2005

PUESTAS TOTALES
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Partiendo por papeles considerados de mas riesgo, en el mercado
citaron a Schwager, pues si bien registr6 alzas extraordinarias este aiio
~ legé hasta un precio de $40, desde valores cercanos a $1,3-, la
empresa tiene en carpeta proyectos que podrian reimpulsar las
acciones. Roberto Guzman, gerente de inversiones de Euroamérica
Corredores de Bolsa, manifesté que “esta accion actualmente no ofrece
ningun atractivo, aunque si resulta la colocacion de los bonos de
carbono, obviamente se produciria una sorpresa”. Cabe recordar, que
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entre estos proyectos de caricter ambiental que estin en estudio se
encuentra el proyecto Forestal Vallenar, que consiste en la forestacion
en tierras desérticas y semidesérticas.

ESTRATEGIA
Miércoles 19 de enero de 2005

SVS SUSPENDE POR UN MES TRANSACCIONES EN
SCHWAGER

ESTRATEGIA
Viernes 18 de febrero de 2005

SVS EXTIENDE SUSPENSION DE SCHWAGER HASTA EL 17 DE
JUNIO

ESTRATEGIA
Viernes 4 de marzo de 2005

SCHWAGER RECONOCE NO HABER INCLUIDO ACTIVOS EN
BALANCES

ESTRATEGIA

Avda. Andrés Bello N° 1765 — Providencia- Santiago- Teléfono { 56.2) 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97
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Viernes 11 de marzo de 2005

SVS RESTABLECIO OPERACION DE
SCHWAGER

ESTRATEGIA
Viernes 18 de marzo de 2005

Mercado de Valores — Bolsa al Dia . Pag.21
SCHWAGER

ESTRATEGIA
Viernes 6 de mayo de 2005

Mercado de Valores — Bolsa al Dia — Pag.24
SCHWAGER

ESTRATEGIA

Jueves 23 de junio de 2005

Mercado de Valores — Bolsa al Dia — Pag.17
SCHWAGER
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ESTRATEGIA
Miércoles 29 de junio de 2005

SCHWAGER SUBE MAS DE 27% Y SE UBICA ENTRE LAS MAS
TRANSADAS

ESTRATEGIA

Lunes 11 de julio de 2005

EL VIERNES

ACCIONES DE SCHWAGER SUBEN 14,9% LIDERANDO ALZAS
DEL MERCADO

ESTRATEGIA
Miércoles 13 de julio de 2005

Merecado de Valores — Bolsa al Dia — Pag.18
SCHWAGER

ESTRATEGIA
Lunes 18 de junlio de 2005
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BOLSAS SUSPENDEN ACCIONES DE SCHWAGER
ESTRATEGIA
Miércoles 20 de julio de 2005

SCHWAGER SUBE 8,7% TRAS REACTIVARSE TRANSACCIONES

ESTRATEGIA
Jueves 21 de julio de 2005

PRESIDENTE EJECUTIVO DE SCHWAGER ADQUIERE 0,4% DE LA
COMPANIA.

ESTRATEGIA
Martes 26 de julio de 2005

ENACAR, TATTERSALL, ENTRE OTROS

ACCIONES DE BAJA PRESENCIA LIDERAN RENTABILIDAD DE
JULIO

ESTRATEGIA
Jueves 4 de agosto de 2005

Mercado de Valores - Empresas al Dia — Pdg.23
SCHWAGER
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Esta Superintendencia a sefialado en su oficio reservado N° 191 como
cargo concreto a esta parte que revisada la prensa especializada de la época
no existe comparacion alguna entre la extensa cobertura brindada por
Estrategia y la casi nula presencia nula presencia en los demas medios de
informacion respecto de la relacion entre Schwager y el negocio de los
bonos de carbono, y por lo mismo, le resulta factible estimar que el diario
que yo presido fue utilizado como medio para llevar adelante una estrategia
comunicacional destinada a favorecer el incremento de la accién Schwager
y sus volimenes transados. Esta parte demostrara que durante todo el
periodo investigado por la Superintendencia, la prensa especializada de la
época dio una cobertura sorprendentemente superior en énfasis y cantidad a
la concedida por el Diario Estrategia al negocio de los bonos de carbon y a
la empresa Schwager, al punto que el cargo concreto formulado aparece
como incongruente y carente de toda consistencia.

En efecto, el cargo formulado en cuanto que a través del Diario estrategia
yo habria llevado una estrategia comunicacional con el propésito sefialado,
se derrumba cuando se constata que durante el mismo periodo El Diario —
del grupo Claro que esta vinculado comercialmente al grupo Urenda- dio
70 veces cobertura a la noticia, el Diario el Mercurio 12 veces, el Diario la
Segunda 20 veces y el Diario La Tercera 5 veces.

Por lo mismo, si se tiene en consideracion que el Diario Estrategia en
idéntico periodo dio cobertura solo 26 veces, no es posible de manera
l6gica siquiera plantear el cargo formulado.

Se demostrara durante el probatorio que, una vez mas esta
Superintendencia ha actuado con liviandad en su investigacién y por lo
mismo, actia con grave injusticia en contra de esta parte al crear esta
presuncion y formularle cargos por ella.
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4. TESTIGOS Y MINUTA DE PREGUNTAS.

Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior Carlos
Flores Azzalini, ingeniero en ejecucién en maderas, domiciliado en la
ciudad de coronel, sin niimero, Casilla 94 Correo de Coronel, VIII Region,
a objeto deponga ante esta Superintendencia conforme a la siguiente

minuta:

1. Para que ratifique las declaraciones que ha prestado anteriormente a
la Superintendencia de Valores y Seguros a propdsito de esta

investigacion.

2. Para que diga como es efectivo que el periodista del Diario
Estrategia tratd insistentemente de comunicarse con Ud. por mas de

15 dias para hacerle una entrevista, hasta que se comunicaron por

teléfono el dia 30 de Septiembre del 2004.

3. Para que reconozca si la entrevista a la que se hace alusidn es la que

se le exhibe en este momento.

4. Para que explique porque sefiala a la Superintendencia en su
declaracion de fecha 21 de Octubre del 2004 que no queria contestar
la entrevista por sentir que no se encontraba capacitado para
responder los temas técnicos a tratarse, en circunstancias que, el dia
1 de Octubre, fecha en que aparecié publicada la entrevista, Ud.
oficio a la Superintendencia de Valores y Seguros informando sobre

los mismos temas que verso su enirevista.
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5. Para que reconozca el oficio que se le exhibe en este momento.

6. Para que indique si, cuando Ud. fue Gerente General de Schwager
S.A., los proyectos que se estaban desarrollando habian sido

evaluados técnicamente y de manera adecuada.

7. Para que diga si el incremento experimentado en el valor y volumen
de las transacciones de las acciones de Schwager S.A. se debieron

exclusivamente a su comentario hecho al periodista que lo entrevisto.

8. Para que diga si, a la época de la entrevista, era del conocimiento de
otras personas ajenas a la empresa los distintos proyectos que

estudiaba y desarrollaba Schwager S.A.

9. Para que diga como es efectivo que el negocio relativo a los Bonos
de Carbono y MDL ha sido estudiado por Schwager S.A. desde hace

4 afios, a lo menos.

10.Para que diga porque motivo dejé de ser Gerente General de

Schwager S.A.

11.Para que diga como es efectivo que Schwager S.A. ha revelado

hechos escenciales.

Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior

Jacobo Kravetz Miranda, ingeniero comercial, domiciliado en Avenida
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Borgofio 16074, Refiaca, Vifia del Mar, a objeto deponga ante esta

Superintendencia conforme a la siguiente minuta:

1. Para que ratifique las declaraciones que ha prestado anteriormente a
la Superintendencia de Valores y Seguros a propdsito de esta

investigacion.

2. Para que diga desde hace cuanto tiempo se desempefia y/o se
desempeiié como Director, Presidente del Directorio y como Gerente

General de Schwager S.A.

3. Para que diga como es efectivo que es Ud. quién ha dirigido los
estudios y evaluaciones de los nuevos proyectos y negocios de

Schwager S.A.

4. Para que diga cudl es su conocimiento sobre los mecanismos del

MDL y los Bonos de Carbén.

5. Para que diga quienes y de que manera han evaluado el proyecto de

los Bonos de Carbon en o para Schwager S.A.

6. Para que diga como es efectivo que el negocio relativo a los Bonos
de Carbono y MDL ha sido estudiado por Schwager S.A. desde hace

4 afios, a lo menos.

7. Para que diga como es efectivo que los estudios realizados sobre los

Bonos de Carbono y MDL son de naturaleza técnica y han sido
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desarrollados de manera profesional y concienzuda por especialistas

en la materia y Ud. de manera personal los ha gestionado.

8. Para que diga si en el Directorio de Schwager S.A. existen otras
personas tan preparadas y capacitadas como Ud. en el proyecto

relativo a los Bonos de Carbono y MDL.

9. Para que diga como es efectivo que Ud. personalmente lleva el
liderazgo en los nuevos proyectos de la empresa y que hoy

constituyen sus nuevos negocios.

10.Para que diga como es efectivo que Schwager S.A. ha informado a la
Superintendencia de Valores y Seguros y a la Bolsa sobre los nuevos
proyectos en desarrollo y que inciden con los Bonos de Carbono y

MDI., mediante la revelacion de hechos esenciales.

11.Para que diga como es efectivo que Schwager S.A. revelé los
siguientes hechos esenciales, a saber:
- 19 de julio de 2005: Respuesta a Bolsa de Comercio ante
suspension que sufri6 el 15 de julio de 2005 la accidon por parte de
las bolsas de valores. En la respuesta la empresa detalla sus
proyectos en materia de MDL, pero afirma que no esti en
condiciones de hacer proyecciones de ventas o utilidades. Firma la
respuesta el gerente general, Jacobo Kravetz.
- 30 de junio de 2005: Complementa hecho esencial ya informado
en la mafiana sobre el acuerdo con Enap. Firma el gerente general

Jacobo Kravetz.
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- 30 de junio de 2005: Memorandum de acuerdo con Enap para el
aditivo CHISS: Firma el gerente general Jacobo Kravetz.
- 30 de junio de 2005: Respuesta a las bolsas sobre el acuerdo con
Enap. Firma el gerente general Jacobo Kravetz.
- 3 de mayo de 2005: Hecho esencial que informa eleccién del
nuevo directorio, en el cual se nominé como presidente a Francisco
Zegers Dominguez; vicepresidente a Gabriel Urenda Salamanca; y
los directores Enrique Fuentes Santis, Enrique Fuentes Durdn y Luis
Guillermo Vasquez Ubeda. Firma el gerente general Jacobo Kravetz
- 14 de abril de 2005: Hecho esencial que informa que el gerente
general Jacobo Kravetz, expuso ante el Concejo de la Municipalidad
de Vallenar el proyecto de forestacion de tierras desérticas a partir de
la ITI Regidn, existiendo un preinforme de Poch ambiental que es
elegible para ser presentado al Banco Mundial. Firma el gerente
general Jacobo Kravetz.
- 13 de abril de 2005: Hecho esencial que informa que corrige las
fechas de publicacion en el Diario respecto de las citaciones a junta
de accionistas, cuyos dias de publicacion seran 11, 18 y 25 de abril.
Firma el gerente general Jacobo Kravetz.
- 10 de abril de 2005: Hecho esencial en que se cita a junta ordinaria
de accionistas para el 29 de abril de 2005. Firma el gerente general
Jacobo Kravetz.
- 5 de abril de 2005: Hecho esencial que informa que el 6 de abril de
2005 el gerente general Jacobo Kravetz expondra ante el Concejo de
la Municipalidad de Vallenar el proyecto de forestacion de tierras

desérticas a partir de la III Region, existiendo un preinforme de Poch
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ambiental que es elegible para ser presentado al Banco Mundial.
Firma el gerente general Jacobo Kravetz.

- 29 de diciembre de 2004: se informa en hecho esencial que en el
area de del negocio medioambiental y para efectos del futuro
desarrollo del Proyecto Forestal Vallenar, el 27 de diciembre se
terminaron de suscribir dos escrituras pablicas a través de las cuales
Schwager comprd a Agricola la Valentina Compaifiia Limitada un
prdio agricola en Vallenar y derechos de agua del Canal Marafion, en
precio de $152,8 millones. Firma el vicepresidente del directorio
Gabriel Urenda.

- 26 de noviembre de 2004: Respuesta a la bolsa por variacion
significativa de la accién, en la cual se ratifica que el precio de
colocacion del aumento de capital aprobado el 30 de julio de 2004
sera de $1 por accién. Sin firma,

- 22 de noviembre de 2004: Hecho esencial informa que
constituiran dos filiales para desarrollar el giro educacional de la
empresa. Firma e] gerente general Carlos Flores.

- 18 de noviembre de 2004: Hecho esencial que informa que el 15
de octubre recién pasado, y después de algunas semanas de afinar los
detalles del acuerdo, Schwager v la consultora Poch Ambiental,
sucribieron el contrato definitivo mediante el cual la dltima prestara
servicios como consultora en mecanismos de desarrollo limpio
(MDL) para los siguientes proyectos. A) Proyecto forestal Vallenar.
B) Aditivo en combustibles derivados del petréleo. C) Utilizacion de
la mina de Schwager en el tratamiento de residuos liquidos y sélidos
de empresas pesquera del Golfo de Arauco. Firma el gerente general

Carlos Flores.
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- 17 de noviembre de 2004: Hecho esencial informa que iniciaran
los estudios y negociaciones para concretar a la brevedad una alianza
estratégica con VG Noramco para desarrollar proyectos en el area
forestal. Firma el gerente general Carlos Flores.

- 5 de noviembre de 2004: Hecho esencial en que se cita a junta de
accionistas para el 25 de noviembre de 2004 para tratar los siguientes
puntos: 1) dar a los accionistas informacion del nuevo escenario de
precios bursatiles de la compaiiia durante los Ultimos meses, y los
nuevos negocios de la empresa. 2) pronunciarse sobre el precio de
colocacion de las acciones del aumento de capital de $1 por accidn,
ya sea para ratificarlo, subirlo o facultar al directorio para fijar dicho
precio. 3) en caso de fijar un precio distinto a $1, pronunciarse en
orden a modificar el aumento de capital, o bien dejarlo sin efecto
para acordar uno nuevo. 4) como consecuencia de los acuerdos que
se adopten, si fuere necesario modificar los articulos 5° y 1°
transitorios de los estatutos sociales relativos al capital social. 5)
Resolver sobre cualquier materia que se estime necesaria para llevar
adelante los acuerdos. Firma el gerente general Carlos Flores.

- 1 de octubre de 2004: Suspension por variacion significativa en
precio de acciones. De acuerdo a las normas de Autorregulacion
Bursatil vigentes, el viernes 1 de Octubre de 2004, a contar de las
09:43 horas, la Bolsa de Comercio procedié a suspender las
transacciones de acciones de Schwager S.A., por haber registrado
operaciones a un precio de $40,00 cada una anotando un alza de
419,48%.
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- 1 de octubre de 2004: Respuesta a Oficio Ordinario N°08977 de la
S.V.S,, por alza significativa en el precio de las acciones. Se
transcribe en su integridad.

Estimado sefior Intendente :

En relacion a la informacion solicitada por usted en vuestro Oficio
Ord. N°08977 de fecha 28 de Septiembre recién pasado, y que nos
fuera notificado con fecha de ayer, cumplo con informar lo siguiente:
En primer lugar, y a fin de dar adecuado cumplimiento a su Oficio,
creemos importante sefialar algunos antecedentes generales respecto
al negocio de los bonos de carbono.

A) Como es de conocimiento de esta Superintendencia, a partir del
mes de Enero del afio 2005 comienza a funcionar en la Comunidad
Econémica Europea el denominado “EuroKyoto”, que consiste en un
acuerdo por el cual los paises de la Unién Europea hacen exigible el
cumplimiento de las reducciones de gases efecto invernadero que
afectan al planeta. Dichos gases son 6, de los cuales el mas
importante es el dioxido de carbono (CO2), y por conversion se han
homologado todos los otros 5 gases en funcién de GWP (traducido
como poder de calentamiento global) a CO2, por lo que todos estos
gases son tratados como carbono, o certificado de carbono
equivalente.

B) Uno de los tres mecanismos disefiados por la Organizacion de las
Naciones Unidas para mitigar el problema de los gases efecto
invernadero, consiste en la compra de los llamados “certificados de
bonos de carbono”, operacién enmarcada en lo que se denomina
MDL (mecanismo de desarrollo limpio). Estas son transacciones

entre paises del Anexo 1 del Protocolo de Kyoto, con paises como el
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nuestro del Anexo 2. Explicitamente, este mecanismo consiste en
una transferencia de riqueza desde los paises desarrollados a los
paises en vias de desarrollo para financiar proyectos de reduccion de
emisiones o proyectos de secuestro de didéxido de carbono.
C) Ademas del inicio del EuroKyoto en Enero del 2005, en el primer
semestre de este afio y tal como podra wvalidarlo esta
Superintendencia por ser una noticia mundial de publico
conocimiento, esta semana Rusia confirmé su entrada definitiva al
Protocolo de Kyoto, con lo cual se hace exigible el cumplimiento de
los objetivos de reduccién de emisiones a nivel mundial. Previo a la
decision de las autoridades rusas sobre el particular, se estimaba por
expertos internacionales que el déficit europeo era de 600 millones
de toneladas al afio, al ser exigible esto al resto del mundo incluido
Estados Unidos, el déficit mundial se estima superard los 2.600
millones de toneladas. Conservadoramente antes de esta noticia, el
precio estimado para el primer periodo de cumplimiento europeo era
en tormno a los 20 délares por tonelada, con una tendencia creciente,
teniendo en vista que el costo en inversiones para mitigar
directamente la emisidon de gases se estima en torno a los 300
dolares.
D) Todo lo sefialado anteriormente permite sin lugar a dudas
visualizar el inicio de una industria de tamafio considerable a nivel
mundial, orientada a la transferencia de recursos, en funcion de un
procedimiento estipulado por el banco mundial, a paises como Chile.
E) Como consecuencia de lo expuesto en las letras precedentes y
después de mas de 4 afios de analisis, la actual administracién de

“Schwager S.A.” acordé el ingreso de la empresa al negocio de los
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bonos de carbono, como tema prioritario. No corresponde en esta
respuesta, por tratarse de un tema de lata explicacién, la mecanica
que sefiala el Banco Mundial para llegar a inscribir certificados de
emisiones, pero podemos que el primer paso en este negocio es la
aprobacién de una metodologia de calculo que sefiala dentro del
propio lenguaje del MDL, la idea del proyecto, la denominada “linea
base”; la adicionalidad , y sobre todo la aprobacién en si misma de
dicha metodologia.

En segundo lugar, y en respuesta a sus consultas formuladas en el
Oficio de la referencia, vengo en hacerme cargo de cada una de ellas
en el mismo orden que son expuestas, todo ello en los siguientes
términos:

A) La decisién de entrar al negocio de los bonos de carbono no es un
cambio ni en la politica de inversién o financiamiento de los actuales
negocios de la sociedad, sino que constituye una ampliacién o una
nueva linea de negocios en funcién de la coyuntura y circunstancias
que se sefialaron anteriormente.

B) Comparado con el actual nivel de ventas y operaciones de la
compafiia , se espera que este negocio sea sustantivamente de mayor
tamafio que las actuales areas de negocio de “Schwager S.A.”. En
este sentido, y ain cuando es muy dificil dar cifras sobre esta
materia, estimamos que esta nueva &area podria perfectamente
representar un 90% o mas de los flujos actuales de la compaiiia.

C) En cuanto a los montos de inversién que demandara el ingreso a
dicho negocio, ellos se enmarcan dentro de los siguientes
parametros: i.- Proyecto de Almacenamiento o tratamiento de

residuos liquidos de empresas pesqueras: Se estima una inversion
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que va de un millén y medio de délares a los once millones de
dolares; ii.- Proyecto de desarrollo e incorporacién de un aditivo en
combustibles derivados del petroleo que reduce fuertemente la
contaminacion: Inversiéon de aproximadamente trescientos mil
dolares; y 1ii.- Forestacion de grandes extensiones de tierras
desérticas y semidesérticas con una variedad de 4arbol apta para
dichas condiciones: Se requiere de una inversion aproximada de dos
mil délares por hectdrea. Actualmente estin comprometidos a la
fecha los honorarios de la firma consultora Poch, equivalentes a
noventa mil dolares, la cual en 90 dias preparard las carpetas de
presentacion a los desarrolladores de negocios internacionales.
D) En cuanto al financiamiento, dependiendo de las condiciones de
mercado e interés por los proyectos de “Schwager S.A.”, gran parte
del financiamiento podria provenir de la venta de los certificados y
por la busqueda de socios estratégicos para cada proyecto.
E) En cuanto a la individualizacidon de los actuales activos de la
empresa que se destinaran a dichos proyectos, puedo informar que
dos de los tres proyectos que seran presentados consideran la
utilizacion intensiva de actuales activos fijos de la empresa, en
concreto el uso del pique de la mina, obra de ingenieria que
comprende mds de cuarenta kilémetros de galerias a un kilémetro de
profundidad; seis hectéreas de terreno en Coronel, silos de mis de
1.000 metros cubicos, asi como obras civiles actualmente en desuso,
pero aptas para una planta de tratamiento de residuos, asi como para
su posterior utilizacién en procesos anaerdbicos para la generacion
de energia eléctrica; Otro de los proyectos considera la utilizacion de

la anteriormente denominada sala de compresores , también una obra
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de ingenieria compuesta de mas de cinco mil metros cuadrados
interiores, con una altura de veinte metros, donde ya se esta
habilitando un laboratorio, y una sala de motores en banco de prueba
para la fabricacién de un aditivo quimico que mitigue las emisiones
de gases efecto invernadero.
F) En cuanto a los tiempos de maduracion y vida ttil de cada uno de
los Proyectos, ellos se enmarcan dentro de los siguientes parametros:
i.- Proyecto de Almacenamiento o tratamiento de residuos liquidos
de empresas pesqueras: Podria estar operativo en un plazo no mayor
a tres afios, estimandose una vida 0til méas bien indefinida; ii.-
Proyecto de desarrollo e incorporacién de un aditivo en combustibles
derivados del petrdleo que reduce fuertemente la contaminacion:
Podria estar en condiciones de partir en un plazo no mayor a noventa
dias, y en cuanto a su vida til es mas bien de caracter indefinido; y
ili.- Forestacién de grandes extensiones de tierras desérticas y
semidesérticas con una variedad de arbol apta para dichas
condiciones: podria iniciarse el primer semestre del afio dos mil
cinco, teniendo una vida til el proyecto de siete a veintion afios.
G) En cuanto al plazo de la etapa de asesoria de la empresa
consultora Poch Ambiental S.A., atendiendo los acuerdos
preliminares con dicha consultora, se espera que en 90 dias mas
estén las carpetas iniciales de presentacion de los proyectos, y el
tiempo total de duracién de la asesoria sera variable, pero estimamos
€sta en no mas de catorce meses.
H) Por ultimo, respecto de cualquier otro hecho relevante, que
pudiera explicar, a lo menos en parte, el aumento de las acciones

transadas y el precio de ellas, debe tenerse presente que, tal como se
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le fuera comunicado a la Bolsa de Comercio de Santiago el dia 28 de
Septiembre pasado, la sociedad “Schwager S.A.” se encuentra en

conversaciones con la sociedad “V@G Noramco S.A.” a fin de ver la

posibilidad de poder concretar, en el mediano plazo, una alianza
estratégica entre ambas empresas, con el objeto de potenciar la
division de Maderas, en especial la de Remanufactura, lo que incluso
ha significado que con esta fecha se ha celebrado un contrato en
virtud del cual se da en arriendo parte de los activos de dicha area
(secado) de “Schwager S.A.” a la empresa “Forestal La Esperanza
S.A.”, sociedad relacionada con “VG Noramco S.A”. La
importancia de la suscripcién de dicho arriendo, de una vigencia
inicial de seis meses prorrogable por otros seis meses, estd en el
hecho que las rentas de arriendo estipuladas se van a destinar,
durante todo el periodo de vigencia de dicho contrato, a servir la
totalidad de las cuotas que se devenguen en dicho periodo,
correspondientes a la deudas bancarias que Schwager S.A. mantiene
actualmente en el sistema financiero. Cualquier acuerdo, contrato o
definicion sobre el particular les serd oportunamente informado
dentro de los plazos legales.

Sin otro particular, le saluda atentamente a ustedes,

Carlos Flores Azzalini

Gerente General

Schwager S.A.

- 29 de septiembre de 2004: Respuesta a consulta formulada por la
Bolsa de Comercio, en relacion al alza experimentada en el precio de

las acciones el dia viernes 24 de septiembre de 2004, mediante
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comunicacidon de fecha 28 de septiembre de 2004, Schwager
informé lo siguiente:

“En relacién a su consulta efectuada por su atenta de fecha 24 de
Septiembre pasado, cumplo con informarle que no tenemos
conocimiento de algiin hecho relevante o circunstancia especial que
explique las variaciones de precio y de los montos transados de las
acciones de Schwager S.A., distintos de aquellos hechos de publico
conocimiento y que han sido debidamente informados, como lo son
el aumento de capital y renovacion del directorio acordados en la
Gltima Junta General Extraordinaria de Accionistas; el desarrollo de
nuevas areas de negocios como lo seria la venta de bonos de carbon.
Sin perjuicio de lo anterior, debe tenerse presente que la sociedad
“Schwager S.A. se encuentra en conversaciones con la sociedad “VG
Noramco S.A.” a fin de concretar una alianza estratégica entre ambas
empresas, con el objeto de potenciar en especial la division de
Maderas, analizandose incluso la posibilidad de arrendar parte de los
activos de dicha area de “Schwager S.A.” a esta o a alguna otra
empresa relacionada con esta ultima.” Sin firma.

- 16 de Septiembre de 2004, comunic6 el siguiente hecho esencial:
En Sesion Ordinaria de Directorio celebrada con fecha 10 de
Septiembre pasado, se acordé lo siguiente: El ingreso de la empresa
al area de negocios de la venta de bonos de carbono, acordéndose
para tales efectos la contratacion de la empresa “Poch Ambiental
S.A” que goza de gran prestigio en esta area. Los proyectos a
considerar serian tres, el primero, y de mayor factibilidad, consiste
en forestar grandes extensiones de tierras desérticas y semidesérticas

con una variedad de arbol apta para dichas condiciones; el segundo,
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consistente en el desarrollo ¢ incorporacion de un aditivo en
combustibles derivados del petréleo que reduce fuertemente la
contaminacion, y el tercero, consiste en el tratamiento de residuos
liquidos para diversas pesqueras que operan en el Golfo de Arauco,
utilizando para ello infraestructura ociosa de la planta. Por dltimo, el
Directorio acord6é facultar al Presidente conjuntamente con uno
cualesquiera de los demds directores para negociar todos los
términos del contrato de asesoria con la Empresa “Poch Ambiental
S.A.” y suscribirlo. Firma el gerente general Carlos Flores.
- 3 de septiembre de 2004: Hecho esencial en el que se informa que
la reunién de directorio del 31 de agosto de 2004 decidié emitir 600
millones de acciones de pago, representativas de una tercera parte del
monto aprobado en la sexta junta extraordinaria. Firma el gerente
general Carlos Flores.
- 27 de agosto de 2004: Respuesta a consulta por variacion
significativa de precio de acciones. Schwager S.A., en respuesta a
consulta formulada por esta Bolsa, en relacién al alza experimentada
en el precio de sus acciones el jueves 26 de Agosto de 2004,
mediante comunicacion de fecha 27 de Agosto en curso, informé lo
siguiente:
“En relacion a su consulta efectuada por su atenta de fecha 26 de
Agosto pasado, cumplo con informarle que no tenemos conocimiento
de algin hecho relevante o circunstancia especial que explique las
variaciones de precio y de los montos transados de las acciones de
Schwager S.A., distintos de aquellos hechos de publico
conocimiento y que han sido debidamente informados, como lo son

el aumento de capital y renovacién del directorio acordados en la
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ultima Junta General Extraordinaria de Accionistas. Sin perjuicio de
lo anterior, debe tenerse presente que la empresa Schwager S.A. se
encuenira en una etapa de fuerte consolidacion de las dreas del
negocio del secado de madera y de bodegaje, como también se
encuentra estudiando el desarrollo de nuevas areas de negocios como
lo seria la venta de bonos de carbén y el impartir cursos de
formacidn técnica profesional.” Sin firma.

- 13 de agosto de 2004: Hecho esencial en que se informa el
resultado de la junta extraordinaria de accionistas efectuada el 30 de
julio. En lo sustancial se aprob6é un aumento de capital de 1.800
millones de acciones de pago. Firma el gerente general Carlos
Flores.

- 4 de agosto de 2004: Hecho esencial que informa que mediante
acuerdo adoptado en la Sexta Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Schwager S.A., celebrada en Santiago el dia 30 de
Julio de 2004, se acordd, entre otras materias, revocar el Directorio
de la compaifiia. Asimismo, la citada Junta de Accionistas eligi6 el
nuevo Directorio de la Sociedad, el que quedd integrado por los
Directores sefiores Jacobo Kravetz Miranda, Gabriel Urenda
Salamanca, José Antonio Pérez Salinas, Enrique Fuentes Santis, y
Enrique Fuentes Duran. Por tltimo, por sesién ordinaria de
Directorio celebrada el mismo dia y a continuacion de la referida
Junta General Extraordinaria de Accionistas, €l Directorio acordd
designar como Presidente de la compafiia a don Jacobo Kravetz
Miranda y como Vicepresidente a don Gabriel Urenda Salamanca.

Firma el gerente general Carlos Flores.
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- 27 de julio de 2004: Hecho esencial en el cual se acompafia el
tercer aviso publicado en El Diario el 26 de julio de 2004, mediante
el cual se cita a junta extraordinaria de accionistas para el 30 de julio
de 2004. Firma el gerente general Carlos Flores.

- 15 de julio de 2004: Hecho esencial en el cual se acompana el
primer aviso publicado en El Diario el 14 de julio de 2004, mediante
el cual se cita a junta extraordinaria de accionistas para el 30 de julio
de 2004. Firma el gerente general Carlos Flores.

= 5 de julio de 2004: Hecho esencial en el que se informa que en la
reunion directorio efectuada el 30 de junio de 2004, se acordd
convocar a junta extraordinaria de accionistas para aprobar un
aumento de capital de 1.800 millones de acciones, por un total de
$1.800 millones. Firma el gerente general Carlos Flores,

- 31 de mayo de 2004: Complementa informacién relativa a
colocacion de saldo de acciones representativas del aumento de
capital. Barros y Cia, Abogados, por instrucciones det Directorio de
Schwager S.A., con fecha 31 de Mayo de 2004, comunicé lo
siguiente:

“En relacion a la carta que les fuera remitida con fecha 25 de Mayo
recién pasado, se informa que en Sesion Extraordinaria de Directorio
celebrada con fecha 28 del mismo mes y afio, se acordd
complementar el acuerdo tomado por el Directorio con fecha 24 de
Mayo pasado sobre el tema de la referencia, todo ello en los
siguientes términos:”

“Respecto de la colocacion del saldo de las acciones de pago que no
fueron suscritas en el periodo de opcidn preferente legal, y

representativas del aumento de capital acordado en la Quinta Junta
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General Extraordinaria de Accionistas de ‘Schwager S.A.” celebrada
con fecha 24 de Octubre del afio 2003, y que ascienden a la cantidad
de 82.748.724.- acciones, el directorio acordd efectuar su colocacion
en la Bolsa de Comercio de Santiago. Para tales efectos, el Directorio
acordd que dichas acciones se rematardn en uno o mas paquetes, 0
bien se venderan en rueda, a partir del 24 de Mayo de este afio y
hasta el dia 30 de Julio préximo, a un precio de a lo menos $1 por
accion, facultdndose al Vicepresidente don Gabriel Urenda
Salamanca y al Gerente General don Carlos Flores Azzalini para que,
actuando separada e indistintamente, efectlien todos los tramites de
rigor tendientes a materializar la venta de dichas acciones.” Firma el
gerente general Carlos Flores.

- 25 de mayo de 2004: Hecho esencial que informa que en sesion de
directorio efectuada el 24 de mayo, se acordd rematar en la Bolsa de
Comercio el remanente 82,7 millones de acciones que no fueron
suscritas en el periodo de opcién preferente, correspondientes al
aumento de capital acordado por la junta de accionistas del 24 de
octubre de 2003. Firma el gerente general Carlos Flores.

- 24 de mayo de 2005: Hecho esencial que informa que el dividendo
N°5, a repartir el 25 de mayo, sera de $0,06029095 por cada accidn
inscrita al 18 de mayo. Firma el gerente general Carlos Flores.

- 17 de mayo de 2005: Hecho esencial que adjunta aviso publicado
en el Diario el 13 de mayo, mediante el cual se comunica el reparto
de dividendos para el 25 de mayo. Firma el gerente general Carlos
Flores.

- 4 de mayo de 2004: Hecho esencial que informa que se realizo la

novena junta ordinaria de accionistas, en la cual entre otras materias,
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se decidio elegir para el afio 2004 a El Diario para efectuar la
publicacién de los balances y avisos de citacion de juntas. Firma el
gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 27 de abril de 2004: Hecho esencial que informa que el Directorio
acordé proponer en la proxima Junta Ordinaria de Accionistas
repartir a titulo de dividendo el monto minimo que establece la ley.
Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 19 de abril de 2004: Hecho esencial en el cual se acompaiia el
tercer aviso publicado en El Diario el 19 de abril de 2004, mediante
el cual se cita a junta extraordinaria de accionistas para el 30 de abril
de 2004. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 16 de abril de 2004: Hecho esencial en el cual se acompaiia el
segundo aviso publicado en El Diario el 15 de abril de 2004,
mediante el cual se cita a junta extraordinaria de accionistas para el
30 de abril de 2004. Firma el gerente general Alejandro Ramirez
Gonzalez.

- 14 abril de 2004. Hecho esencial en el cual se acompaiia el primer
aviso publicado en El Diario el 12 de abril de 2004, mediante el cual
se cita a junta extraordinaria de accionistas para el 30 de abril de
2004. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 25 de marzo de 2004: Hecho esencial que informa que en sesion
de directorio efectuada el 5 de marzo de 2004, se acord6 citar a junta
ordinaria de accionistas para el 30 de abril de 2004. Firma el gerente
general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 22 de marzo de 2004: Hecho esencial en el cual se acompaiia aviso
publicado en El Diario el 19 de marzo, en el cual se informa la

colocacion de 527 millones de acciones de pago, correspondientes al

Avda. Andrés Bello N° 1765 — Providencia- Santiago- Teléfono ( 56.2} 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97



109

Ferrada Walker & Cia. Ao
Estudio de Abogados R

aumento de capital acordado el 24 de octubre de 2003. Firma el
gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.
- 15 de marzo de 2004: Hecho esencial en el cual se acompaiia los
avisos publicados en El Diario y La Nacién el 12 de marzo, en el
cual se informa la colocacion de 527 millones de acciones de pago,
correspondientes al aumento de capital acordado el 24 de octubre de
2003. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzélez.
- 11 de marzo de 2004: Hecho esencial en ¢l cual se acompafia los
avisos publicados en El Diario los dias 8 y 11 marzo, en el cual se
informa la colocacion de 527 millones de acciones de pago,
correspondientes al aumento de capital acordado el 24 de octubre de
2003. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.
- 26 de noviembre de 2003: Hecho esencial que informa que en
sesion directorio celebrada el 21 de noviembre de 2003, se acordd
emitir 527 millones de acciones de pago por $527 millones. Firma el
gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.
- 25 de noviembre de 2003: Hecho esencial que informa que el 19
de noviembre de 2003 se termind de protocolizar la legalizacién de
la modificacidn social acordada por la quinta junta extraordinaria de
accionistas. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.
- 7 de noviembre de 2003: Hecho esencial que informa que se
adjunta una copia autorizada del acta de la quinta junta
extraordinaria de accionistas. Firma el gerente general Alejandro
Ramirez Gonzilez.
- 3 de noviembre de 2003: Hecho esencial que informa de la quinta

junta extraordinaria de accionistas, en la cual se trataron entre otras
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materias, el aumento de capital de 527 millones de acciones. Firma el
gerente general Alejandro Ramirez Gonzélez.

- 9 de noviembre de 2003: Hecho esencial en el cual se acompafia el
tercer aviso publicado en El Diario el 9 de octubre de 2003, mediante
el cual se cita a junta extraordinaria de accionistas para el 24 de
octubre de 2003. Firma el gerente general Alejandro Ramirez
Gonzalez.

- 6 de noviembre de 2003: Hecho esencial en el cual se acompafia el
primer aviso publicado en El Diario el 7 de octubre de 2003,
mediante el cual se cita a junta extraordinaria de accionistas para el
24 de octubre de 2003. Firma el gerente general Alejandro Ramirez
Gonzélez.

- 3 de septiembre de 2003: Hecho esencial que informa en sesion de
directorio celebrada el 23 de agosto de 2003 se acordo citar a junta
extraordinaria de accionistas para el 24 de octubre de 2003 con el
objeto de pronunciarse sobre el aumento de capital. Firma el gerente
general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 5 de mayo de 2003: Hecho esencial en el cual se acompafia el
aviso publicado en El Diario el 24 de abril relativo al pago
dividendos. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 11 de abril de 2003: Hecho esencial que informa que el 9 de abril
se celebrd la octava junta ordinaria de accionistas. Firma el gerente
general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 28 de marzo de 2003: Hecho esencial en el cual se acompafia el
tercer aviso publicado en El Diario el 28 de marzo, en el cual se cita
a junta ordinaria de accionistas para el 9 de abril. Firma el gerente

general Alejandro Ramirez Gonzalez.
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- 24 de marzo de 2003: Hecho esencial en el cual se acompaiia el
primer aviso publicado en El Diario el 21 de marzo, en el cual se cita
a junta ordinaria de accionistas para el 9 de abril. Firma el gerente
general Alejandro Ramirez Gonzélez.

- 7 de marzo de 2003: Hecho esencial que informa que el directorio,
en sesién del 5 de marzo, acordd citar a junta ordinaria de accionistas
para el 9 de abril. Firma el gerente general Alejandro Ramirez
Gonzalez.

- 14 de enero de 2003: Hecho esencial que informa que el directorio,
en sesion del 19 de diciembre de 2002, acordd ofrecer el saldo de
acciones no suscritas en el periodo de opcidn preferente del aumento
de capital acordado en la junta del 8§ de marzo de 2002. Firma el

gerente general Alejandro Ramirez Gonzélez.

12.;De qué forma fue conocida por el mercado los proyectos sobre
Bonos de Carbono y MDL durante el 2004? ;La entrevista que le
hiciera el Diario Estrategia al anterior Gerente General de Schwager
S.A., Sr. Carlos Flores, era la tnica informacion con que disponia el

mercado sobre esa materia?

13.Para que diga desde que época Schwager S.A. se encuentra

gestionando su ingreso al negocio de los Bonos de Carbono y MDL.
14.Para que diga como es efectivo que el mercado ya se encontraba

enterado de esos proyectos de Schwager S.A. en forma previa a la

entrevista hecha al Gerente General de la Compaifiia, Sr. Carios
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Flores, publicada por el Diario Estrategia el dia 1 de Octubre del
2004.

15.Para que diga desde cuanto tiempo antes que apareciera la entrevista
al Gerente General, Schwager S.A. tenia informado al mercado obre
sus nuevos proyectos de negocios, especificamente sobre su ingreso

al negocio de los Bonos de Carbon y MDL.

16.Para que diga si el conocimiento de esa informacion sobre los
proyectos desarrollados por Schwager S.A. han incidido
directamente en el aumento del volumen de las transacciones y

precio de las acciones de la Compaiiia.

17.Para que diga quién redacta y aprucba los hechos esenciales que son

comunicados a la Superintendencia y a las Bolsas en su Compaiiia.

18.¢Cual es el propésito con que su Compaiiia revela hechos esenciales?

(Obedecen ellos a un analisis acucioso y serio o son utilizados para

generar un ambiente de rumores en el mercado? ;Con que criterio se

® realizan y cual es el momento en que se toma la decision de

publicarlos?

19.;Qué proyectos se estan evaluando y desarrollando actualmente por

su Compafiia? Para que indique su actual etapa de desarrollo.
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Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior
Gabriel Urenda Salamanca, empresario, domiciliado en Vitacura 2736,
oficina 1601, Comuna de Las Condes, a objeto deponga ante esta

Superintendencia conforme a la siguiente minuta:

1. Para que ratifique las declaraciones que ha prestado anteriormente a
la Superintendencia de Valores y Seguros a propésito de esta

investigacion.

2. Para que indique que cargo desempefia actualmente en el Directorio
de Schwager S.A. y que otros cargos ha ocupado en esa empresa y

desde que fecha.

3. Para que indique que cargo desempefia actualmente en Intervalores
Corredores de Bolsa Ltda. y que otros cargos ha ocupado en esa
empresa y desde que fecha. Para que indique si esos cargos importan

direccion de esa empresa.

4. Para que diga como es efectivo que Ud. personalmente o a través de
personas relacionadas, tiene participacion significativa en la
propiedad de Intervalores Corredores de Bolsa Ltda. y Schwager
S.A.

5. Para que diga como es efectivo que en el sitio web de Intervalores
Corredores de Bolsa Ltda. denominado http://www.intervalores.cl, se
ha creado un foro de discusion donde se habla sobre oportunidades

de inversion y se sugieren adquisiciones de acciones.
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6. Para que diga desde cuando existe ese foro de discusion.

7. Para que diga como es efectivo que en ese foro de discusion se ha

sugerido la adquisicion de acciones de Schwager S.A.

8. Para que diga si Intervalores Corredores de Bolsa Ltda. ofrece
regularmente la compra o venta de acciones de la Compafia

Schwager S.A. a sus clientes.

9. Para que diga desde cuando opera Intervalores Corredoras de Bolsa

Ltda. con Acciones de Schwager S.A. en forma habitual.

10.Para que diga como es efectivo que Intervalores Corredores de Bolsa
Ltda. ha sugerido a sus clientes, entre otras, la adquisicién de
acciones de la Compafiia Schwager S.A. Para que indique los
motivos y fundamentos de esa sugerencia y cuales son las fuentes de
informacién que se emplean para dar tales recomendaciones. Si
entre ellas se consideran por parte de Intervalores Corredoras de
Bolsa Ltda. anélisis técnicos, estados financieros, estudios, etc., o si

se basan unicamente en rumores de mercado.

11.Para que diga si su corredora opera con acciones de Schwager S.A.

para su cartera propia.

12.Para que diga si Intervalores Corredoras de Bolsa Ltda. opera para su

cartera propia, con acciones de baja liquidez.
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13.Para que diga si Intervalores Corredoras de Bolsa Ltda. opera

también, para sus clientes, con acciones de baja liquidez.

14.Para que diga si ha invertido personalmente o bien, alguna persona

natural o juridica relacionada con Ud., han invertido en acciones de

Schwager S.A.

15.Para que sefiale en que fundamenta sus decisiones personales de
inversion en acciones y si sus inversiones son de largo plazo o

especulativas.

16.Para que diga desde hace que época Schwager S.A. se encuentra

gestionando su ingreso al negocio de los Bonos de Carbono y MDL.

17.Para que sefiale cual es su conocimiento sobre el tema de los Bonos

de Carbono y MDL.

18.Para que diga como es efectivo que el mercado ya se encontraba
enterado de esos proyectos de Schwager S.A. en forma previa a la
entrevista hecha al Gerente General de la Compaiiia, Sr. Carlos
Flores, publicada por el Diario Estrategia el dia 1 de Octubre del
2004.

19.Para que diga como es efectivo que Schwager S.A. revelé los

siguientes hechos esenciales, a saber:
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- 19 de julio de 2005: Respuesta a Bolsa de Comercio ante
suspension que sufri6 el 15 de julio de 2005 la accidn por parte de
las bolsas de valores. En la respuesta la empresa detalla sus
proyectos en materia de MDL, pero afirma que no estd en
condiciones de hacer proyecciones de ventas o utilidades. Firma la
respuesta el gerente general, Jacobo Kravetz.
- 30 de junio de 2005: Complementa hecho esencial ya informado
en la mafiana sobre el acuerdo con Enap. Firma el gerente general
Jacobo Kravetz.
- 30 de junio de 2005: Memorandum de acuerdo con Enap para el
aditivo CHISS: Firma el gerente general Jacobo Kravetz.
- 30 de junio de 2005: Respuesta a las bolsas sobre el acuerdo con
Enap. Firma el gerente general Jacobo Kravetz.
- 3 de mayo de 2005: Hecho esencial que informa eleccién del
nuevo directorio, en el cual se nomindé como presidente a Francisco
Zegers Dominguez; vicepresidente a Gabriel Urenda Salamanca; y
los directores Enrique Fuentes Santis, Enrique Fuentes Duran y Luis
Guillermo Véasquez Ubeda. Firma el gerente general Jacobo Kravetz
- 14 de abril de 2005: Hecho esencial que informa que el gerente
general Jacobo Kravetz, expuso ante el Concejo de la Municipalidad
de Vallenar el proyecto de forestacion de tierras desérticas a partir de
la III Region, existiendo un preinforme de Poch ambiental que es
elegible para ser presentado al Banco Mundial. Firma el gerente
general Jacobo Kravetz.
- 13 de abril de 2005: Hecho esencial que informa que corrige las

fechas de publicacidn en el Diario respecto de las citaciones a junta
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de accionistas, cuyos dias de publicacién seran 11, 18 y 25 de abril.
Firma el gerente general Jacobo Kravetz.

- 10 de abril de 2005: Hecho esencial en que se cita a junta ordinaria
de accionistas para el 29 de abril de 2005. Firma el gerente general
Jacobo Kravetz.

- 5 de abril de 2005: Hecho esencial que informa que el 6 de abril de
2005 el gerente general Jacobo Kravetz expondré ante el Concejo de
la Municipalidad de Vallenar el proyecto de forestacion de tierras
desérticas a partir de la III Region, existiendo un preinforme de Poch
ambiental que es elegible para ser presentado al Banco Mundial.
Firma el gerente general Jacobo Kravetz.

- 29 de diciembre de 2004: se informa en hecho esencial que en el
area de del negocio medioambiental y para efectos del futuro
desarrollo del Proyecto Forestal Vallenar, el 27 de diciembre se
terminaron de suscribir dos escrituras pablicas a través de las cuales
Schwager compré a Agricola la Valentina Compafiia Limitada un
prdio agricola en Vallenar y derechos de agua del Canal Maraiion, en
precio de $152,8 millones. Firma el vicepresidente del directorio
Gabriel Urenda.

- 26 de noviembre de 2004: Respuesta a la bolsa por variacion
significativa de la accion, en la cual se ratifica que el precio de
colocacion del aumento de capital aprobado el 30 de julio de 2004
sera de $1 por accién. Sin firma.

- 22 de noviembre de 2004: Hecho esencial informa que
constituiran dos filiales para desarrollar el giro educacional de la

empresa. Firma el gerente general Carlos Flores.
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- 18 de noviembre de 2004: Hecho esencial que informa que el 15
de octubre recién pasado, y después de algunas semanas de afinar los
detalles del acuerdo, Schwager y la consultora Poch Ambiental,
sucribieron el contrato definitivo mediante el cual la Gltima prestara
servicios como consultora en mecanismos de desarrollo limpio
(MDL) para los siguientes proyectos. A) Proyecto forestal Vallenar.
B) Aditivo en combustibles derivados del petréleo. C) Utilizacion de
la mina de Schwager en el tratamiento de residuos liquidos y sélidos
de empresas pesquera del Golfo de Arauco. Firma e] gerente general
Carlos Flores.

- 17 de noviembre de 2004: Hecho esencial informa que iniciaran
los estudios y negociaciones para concretar a la brevedad una alianza
estratégica con VG Noramco para desarrollar proyectos en el area
forestal. Firma el gerente general Carlos Flores.

- 5 de noviembre de 2004: Hecho esencial en que se cita a junta de
accionistas para el 25 de noviembre de 2004 para tratar los siguientes
puntos: 1) dar a los accionistas informacién del nuevo escenario de
precios bursatiles de la compafiia durante los ultimos meses, y los
nuevos negocios de la empresa. 2) pronunciarse sobre el precio de
colocacion de las acciones del aumento de capital de $1 por accién,
ya sea para ratificarlo, subirlo o facultar al directorio para fijar dicho
precio. 3) en caso de fijar un precio distinto a $1, pronunciarse en
orden a modificar el aumento de capital, o bien dejarlo sin efecto
para acordar uno nuevo. 4) como consecuencia de los acuerdos que
se adopten, si fuere necesario modificar los articulos 5° y 1°

transitorios de los estatutos sociales relativos al capital social. 5)
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Resolver sobre cualquier materia que se estime necesaria para llevar
adelante los acuerdos. Firma ¢l gerente general Carlos Flores.
- 1 de octubre de 2004: Suspension por variacién significativa en
precio de acciones. De acuerdo a las normas de Autorregulacion
Bursatil vigentes, el viernes 1 de Octubre de 2004, a contar de las
09:43 horas, la Bolsa de Comercio procedié a suspender las
transacciones de acciones de Schwager S.A., por haber registrado
operaciones a un precio de $40,00 cada una anotando un alza de
419,48%.
- 1 de octubre de 2004: Respuesta a Oficio Ordinario N°08977 de la
S.V.S., por alza significativa en el precio de las acciones. Se
transcribe en su integridad.
Estimado sefior Intendente :
En relacion a la informacidn solicitada por usted en vuestro Oficio
Ord. N°08977 de fecha 28 de Septiembre recién pasado, y que nos
fuera notificado con fecha de ayer, cumplo con informar lo signiente:
En primer lugar, y a fin de dar adecuado cumplimiento a su Oficio,
creemos importante seflalar algunos antecedentes generales respecto
al negocio de los bonos de carbono.
A) Como es de conocimiento de esta Superintendencia, a partir del
- mes de Enero del afio 2005 comienza a funcionar en la Comunidad
Econdémica Europea el denominado “EuroKyoto”, que consiste en un
acuerdo por el cual los paises de 1a Unién Europea hacen exigible el
cumplimiento de las reducciones de gases efecto invernadero que
afectan al planeta. Dichos gases son 6, de los cuales el mas
importante es el didxido de carbono (CO2), y por conversion se han

homologado todos los otros 5 gases en funcién de GWP (traducido
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como poder de calentamiento global) a CO2, por lo que todos estos
gases son tratados como carbono, o certificado de carbono
equivalente.

B) Uno de los tres mecanismos disefiados por la Organizacion de las
Naciones Unidas para mitigar el problema de los gases efecto
invernadero, consiste en la compra de los llamados “certificados de
bonos de carbono”, operacién enmarcada en lo que se denomina
MDL (mecanismo de desarrollo limpio). Estas son transacciones
entre paises del Anexo 1 del Protocolo de Kyoto, con paises como ¢l
nuestro del Anexo 2. Explicitamente, este mecanismo consiste en
una transferencia de riqueza desde los paises desarrollados a los
paises en vias de desarrollo para financiar proyectos de reduccién de
emisiones o proyectos de secuestro de didxido de carbono.

C) Ademas del inicio del EuroKyoto en Enero del 2005, en el primer
semestre de este afio y tal como podrd validarlo esta
Superintendencia por ser una noticia mundial de puablico
conocimiento, esta semana Rusia confirmé su entrada definitiva al
Protocolo de Kyoto, con lo cual se hace exigible el cumplimiento de
los objetivos de reduccidon de emisiones a nivel mundial. Previo a la
decision de las autoridades rusas sobre el particular, se estimaba por
expertos internacionales que el déficit europeo era de 600 millones
de toneladas al afio, al ser exigible esto al resto del mundo incluido
Estados Unidos, el déficit mundial se estima superard los 2.600
millones de toneladas. Conservadoramente antes de esta noticia, el
precio estimado para el primer periodo de cumplimiento europeo era
en torno a los 20 dolares por tonelada, con una tendencia creciente,

teniendo en vista que el costo en inversiones para mitigar
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directamente la emision de gases se estima en torno a los 300
dolares.
D) Todo lo sefialado anteriormente permite sin lugar a dudas
visualizar el inicio de una industria de tamafio considerable a nivel
mundial, orientada a la transferencia de recursos, en funciéon de un
procedimiento estipulado por el banco mundial, a paises como Chile.
E) Como consecuencia de lo expuesto en las letras precedentes y
después de mas de 4 afios de anilisis, la actual administracion de
“Schwager S.A.” acordé el ingreso de la empresa al negocio de los
bonos de carbono, como tema prioritario. No corresponde en esta
respuesta, por tratarse de un tema de lata explicacion, la mecanica
que sefiala el Banco Mundial para llegar a inscribir certificados de
emisiones, pero podemos que el primer paso en este negocio es la
aprobacién de una metodologia de calculo que sefiala dentro del
propio lenguaje del MDL, la idea del proyecto, la denominada “linea
base”; la adicionalidad , y sobre todo la aprobacién en si misma de
dicha metodologia.
En segundo lugar, y en respuesta a sus consultas formuladas en el
Oficio de la referencia, vengo en hacerme cargo de cada una de ellas
en el mismo orden que son expuestas, todo ello en los siguientes
términos:
A) La decision de entrar al negocio de los bonos de carbono no es un
cambio ni en la politica de inversién o financiamiento de los actuales
negocios de la sociedad, sino que constituye una ampliacion o una
nueva linea de negocios en funcidn de la coyuntura y circunstancias

que se sefialaron anteriormente.
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B) Comparado con el actual nivel de ventas y operaciones de la
compafiia , se espera que este negocio sea sustantivamente de mayor
tamafio que las actuales areas de negocio de “Schwager S.A.”. En
este sentido, y atn cuando es muy dificil dar cifras sobre esta
materia, estimamos que esta nueva 4rea podria perfectamente
representar un 90% o mas de los flujos actuales de la compaiiia.

C) En cuanto a los montos de inversion que demandara el ingreso a
dicho negocio, ellos se enmarcan dentro de los siguientes
parametros: i.- Proyecto de Almacenamiento o tratamiento de
residuos liquidos de empresas pesqueras: Se estima una inversidn
que va de un millon y medio de délares a los once millones de
dolares; ii.- Proyecto de desarrollo e incorporacion de un aditivo en
combustibles derivados del petroleo que reduce fuertemente la
contaminacion: Inversion de aproximadamente trescientos mil
ddlares; y iii.- Forestacion de grandes extensiones de tierras
desérticas y semidesérticas con una variedad de arbol apta para
dichas condiciones: Se requiere de una inversién aproximada de dos
mil délares por hectarea. Actualmente estdn comprometidos a la
fecha los honorarios de la firma consultora Poch, equivalentes a
noventa mil dolares, la cual en 90 dias preparard las carpetas de
presentacion a los desarrolladores de negocios internacionales.

D) En cuanto al financiamiento, dependiendo de las condiciones de
mercado e interés por los proyectos de “Schwager S.A.”, gran parte
del financiamiento podria provenir de la venta de los certificados y
por la bisqueda de socios estratégicos para cada proyecto.

E) En cuanto a la individualizacién de los actuales activos de la

empresa que se destinaran a dichos proyectos, puedo informar que
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dos de los tres proyectos que seran presentados consideran la
utilizacién intensiva de actuales activos fijos de la empresa, en
concreto el uso del pique de la mina, obra de ingenieria que
comprende mas de cuarenta kildmetros de galerias a un kilémetro de
profundidad; seis hectareas de terreno en Coronel, silos de mas de
1.000 metros cubicos, asi como obras civiles actualmente en desuso,
pero aptas para una planta de tratamiento de residuos, asi como para
su posterior utilizacion en procesos anaerObicos para la generacion
de energia eléctrica; Otro de los proyectos considera la utilizacion de
la anteriormente denominada sala de compresores , también una obra
de ingenieria compuesta de mds de cinco mil metros cuadrados
interiores, con una altura de veinte metros, donde ya se esta
habilitando un laboratorio, y una sala de motores en banco de prueba
para la fabricacién de un aditivo quimico que mitigue las emisiones
de gases efecto invernadero.
F) En cuanto a los tiempos de maduracion y vida 0til de cada uno de
los Proyectos, ellos se enmarcan dentro de los siguientes parametros:
i.- Proyecto de Almacenamiento o tratamiento de residuos liquidos
de empresas pesqueras: Podria estar operativo en un plazo no mayor
a tres afios, estimandose una vida Util mas bien indefinida; ii.-
Proyecto de desarrollo e incorporacion de un aditivo en combustibles
derivados del petréleo que reduce fuertemente la contaminacion:
Podria estar en condiciones de partir en un plazo no mayor a noventa
dias, y en cuanto a su vida atil es mas bien de carécter indefinido; y
iii.- Forestacion de grandes extensiones de tierras desérticas y

semidesérticas con una variedad de arbol apta para dichas
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condiciones: podria iniciarse el primer semestre del afio dos mil
cinco, teniendo una vida 1til el proyecto de siete a veintitin afios.
G) En cuanto al plazo de la etapa de asesoria de la empresa
consultora Poch Ambiental S.A., atendiendo los acuerdos
preliminares con dicha consultora, se espera que en 90 dias mas
estén las carpetas iniciales de presentacion de los proyectos, y el
tiempo total de duracion de la asesoria sera variable, pero estimamos
¢sta en no mas de catorce meses.
H) Por dltimo, respecto de cualquier otro hecho relevante, que
pudiera explicar, a lo menos en parte, el aumento de las acciones
transadas y el precio de ellas, debe tenerse presente que, tal como se
le fuera comunicado a la Bolsa de Comercio de Santiago el dia 28 de
Septiembre pasado, la sociedad “Schwager S.A.” se encuentra en

conversaciones con la sociedad “VG Noramco S.A.” a fin de ver la

posibilidad de poder concretar, en el mediano plazo, una alianza
estratégica entre ambas empresas, con el objeto de potenciar la
division de Maderas, en especial la de Remanufactura, lo que incluso
ha significado que con esta fecha se ha celebrado un contrato en
virtud del cual se da en arriendo parte de los activos de dicha area
(secado) de “Schwager S.A.” a la empresa “Forestal La Esperanza
S.A.”, sociedad relacionada con “VG Noramco S.A.”. La
importancia de la suscripcion de dicho arriendo, de una vigencia
inicial de seis meses prorrogable por otros seis meses, estd en el
hecho que las rentas de arriendo estipuladas se van a destinar,
durante todo el periodo de vigencia de dicho contrato, a servir la
totalidad de las cuotas que se devenguen en dicho periodo,

correspondientes a la deudas bancarias que Schwager S.A. mantiene
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actualmente en el sistema financiero. Cualquier acuerdo, contrato o
definicién sobre el particular les serd oportunamente informado
dentro de los plazos legales.

Sin otro particular, le saluda atentamente a ustedes,

Carlos Flores Azzalini

Gerente General

Schwager S.A.

- 29 de septiembre de 2004: Respuesta a consulta formulada por la
Bolsa de Comercio, en relacion al alza experimentada en el precio de
las acciones el dia viernes 24 de septiembre de 2004, mediante
comunicacién de fecha 28 de septiembre de 2004, Schwager
informd lo siguiente:

“En relacion a su consulta efectuada por su atenta de fecha 24 de
Septiembre pasado, cumplo con informarle que no tenemos
conocimiento de algin hecho relevante o circunstancia especial que
explique las variaciones de precio y de los montos transados de las
acciones de Schwager S.A., distintos de aquellos hechos de publico
conocimiento y que han sido debidamente informados, como lo son
el aumento de capital y renovacién del directorio acordados en la
ultima Junta General Extraordinaria de Accionistas; el desarrollo de
nuevas areas de negocios como lo seria la venta de bonos de carbon.
Sin perjuicio de lo anterior, debe tenerse presente que la sociedad
“Schwager S.A. se encuentra en conversaciones con la sociedad “VG
Noramco S.A.” a fin de concretar una alianza estratégica entre ambas
empresas, con el objeto de potenciar en especial la division de

Maderas, analizandose incluso la posibilidad de arrendar parte de los
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activos de dicha area de “Schwager S.A.” a esta o a alguna otra
empresa relacionada con esta ultima.” Sin firma.

- 16 de Septiembre de 2004, comunico el siguiente hecho esencial:
En Sesién Ordinaria de Directorio celebrada con fecha 10 de
Septiembre pasado, se acordé lo siguiente: El ingreso de la empresa
al area de negocios de la venta de bonos de carbono, acorddndose
para tales efectos la contratacion de la empresa “Poch Ambiental
S.A” que goza de gran prestigio en esta area. Los proyectos a
considerar serian tres, el primero, y de mayor factibilidad, consiste
en forestar grandes extensiones de tierras desérticas y semidesérticas
con una variedad de arbol apta para dichas condiciones; el segundo,
consistente en el desarrolio e incorporacién de un aditivo en
combustibles derivados del petréleo que reduce fuertemente la
contaminacion, y el tercero, consiste en el tratamiento de residuos
liquidos para diversas pesqueras que operan en el Golfo de Arauco,
utilizando para ello infraestructura ociosa de la planta. Por ltimo, el
Directorio acordé facultar al Presidente conjuntamente con uno
cualesquiera de los demdas directores para negociar todos los
términos del contrato de asesoria con la Empresa “Poch Ambiental
S.A.” y suscribirlo. Firma el gerente general Carlos Flores.

- 3 de septiembre de 2004: Hecho esencial en el que se informa que
la reunion de directorio del 31 de agosto de 2004 decidié emitir 600
millones de acciones de pago, representativas de una tercera parte del
monto aprobado en la sexta junta extraordinaria. Firma el gerente
general Carlos Flores.

- 27 de agosto de 2004: Respuesta a consulta por variacion

significativa de precio de acciones. Schwager S.A., en respuesta a
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consulta formulada por esta Bolsa, en relacién al alza experimentada
en el precio de sus acciones el jueves 26 de Agosto de 2004,
mediante comunicacion de fecha 27 de Agosto en curso, informd lo
siguiente:
“En relacion a su consulta efectuada por su atenta de fecha 26 de
Agosto pasado, cumplo con informarle que no tenemos conocimiento
de algiin hecho relevante o circunstancia especial que explique las
variaciones de precio y de los montos transados de las acciones de
Schwager S.A., distintos de aquellos hechos de publico
conocimiento y que han sido debidamente informados, como lo son
el aumento de capital y renovacion del directorio acordados en la
Ultima Junta General Extraordinaria de Accionistas. Sin perjuicio de
lo anterior, debe tenerse presente que la empresa Schwager S.A. se
encuentra en una etapa de fuerte consolidacion de las areas del
negocio del secado de madera y de bodegaje, como también se
encuentra estudiando el desarrollo de nuevas areas de negocios como
lo seria la venta de bonos de carbén y el impartir cursos de
formacién técnica profesional.” Sin firma.
- 13 de agosto de 2004: Hecho esencial en que se informa el
resultado de la junta extraordinaria de accionistas efectuada el 30 de
julio. En lo sustancial se aprob6é un aumento de capital de 1.800
millones de acciones de pago. Firma el gerente general Carlos
Flores.
- 4 de agosto de 2004: Hecho esencial que informa que mediante
acuerdo adoptado en la Sexta Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Schwager S.A., celebrada en Santiago el dia 30 de

Julio de 2004, se acordd, entre otras materias, revocar el Directorio
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de la compafiia. Asimismo, la citada Junta de Accionistas eligi6 el
nuevo Directorio de la Sociedad, el que quedd integrado por los
Directores sefiores Jacobo Kravetz Miranda, Gabriel Urenda
Salamanca, José¢ Antonio Pérez Salinas, Enrique Fuentes Santis, y
Enrique Fuentes Duran. Por ultimo, por sesién ordinaria de
Directorio celebrada el mismo dia y a continuacién de la referida
Junta General Extraordinaria de Accionistas, el Directorio acordé
desighar como Presidente de la compaiiia a don Jacobo Kravetz
Miranda y como Vicepresidente a don Gabriel Urenda Salamanca.
Firma el gerente general Carlos Flores.

- 27 de julio de 2004: Hecho esencial en el cual se acompaiia el
tercer aviso publicado en El Diario el 26 de julio de 2004, mediante
el cual se cita a junta extraordinaria de accionistas para el 30 de julio
de 2004. Firma el gerente general Carlos Flores.

- 15 de julio de 2004: Hecho esencial en el cual se acompafia el
primer aviso publicado en El Diario ¢l 14 de julio de 2004, mediante
el cual se cita a junta extraordinaria de accionistas para el 30 de julio
de 2004, Firma el gerente general Carlos Flores.

- 5 de julio de 2004: Hecho esencial en el que se informa que en la
reunion directorio efectuada el 30 de junio de 2004, se acordé
convocar & junta extraordinaria de accionistas para aprobar un
aumento de capital de 1.800 millones de acciones, por un total de
$1.800 millones. Firma el gerente general Carlos Flores.

- 31 de mayo de 2004: Complementa informacién relativa a
colocacion de saldo de acciones representativas del aumento de

capital. Barros y Cia, Abogados, por instrucciones del Directorio de
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Schwager S.A., con fecha 31 de Mayo de 2004, comunicéd lo
siguiente:

“En relacion a la carta que les fuera remitida con fecha 25 de Mayo
recién pasado, se informa que en Sesion Extraordinaria de Directorio
celebrada con fecha 28 del mismo mes y afio, se acordd
complementar el acuerdo tomado por el Directorio con fecha 24 de
Mayo pasado sobre el tema de la referencia, todo ello en los
siguientes términos;”

“Respecto de la colocacion del saldo de las acciones de pago que no
fueron suscritas en el periodo de opcion preferente legal, y
representativas del aumento de capital acordado en la Quinta Junta
General Extraordinaria de Accionistas de ‘Schwager S.A.’ celebrada
con fecha 24 de Octubre del afio 2003, y que ascienden a la cantidad
de 82.748.724.- acciones, el directorio acordd efectuar su colocacion
en la Bolsa de Comercio de Santiago. Para tales efectos, el Directorio
acordd que dichas acciones se remataran en uno o mas paquetes, o
bien se venderdn en rueda, a partir del 24 de Mayo de este afio y
hasta el dia 30 de Julio préximo, a un precio de a lo menos $1 por
accion, facultdndose al Vicepresidente don Gabriel Urenda
Salamanca y al Gerente General don Carlos Flores Azzalini para que,
actuando separada e indistintamente, efectiien todos los tramites de
rigor tendientes a materializar la venta de dichas acciones.” Firma el
gerente general Carlos Flores.

- 25 de mayo de 2004: Hecho esencial que informa que en sesién de
directorio efectuada el 24 de mayo, se acordd rematar en la Bolsa de
Comercio el remanente 82,7 millones de acciones que no fueron

suscritas en el periodo de opcién preferente, correspondientes al
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aumento de capital acordado por la junta de accionistas del 24 de
octubre de 2003. Firma el gerente general Carlos Flores.

- 24 de mayo de 2005: Hecho esencial que informa que el dividendo
N°5, a repartir el 25 de mayo, sera de $0,06029095 por cada accion
inscrita al 18 de mayo. Firma el gerente general Carlos Flores.

- 17 de mayo de 2005: Hecho esencial que adjunta aviso publicado
en el Diario el 13 de mayo, mediante el cual se comunica el reparto
de dividendos para el 25 de mayo. Firma el gerente general Carlos
Flores.

- 4 de mayo de 2004: Hecho esencial que informa que se realizd la
novena junta ordinaria de accionistas, en la cual entre otras materias,
se decidid elegir para el afio 2004 a El Diario para efectuar la
publicacion de los balances y avisos de citacion de juntas. Firma el
gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 27 de abril de 2004: Hecho esencial que informa que el Directorio
acordd proponer en la proxima Junta Ordinaria de Accionistas
repartir a titulo de dividendo el monto minimo que establece la ley.
Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzélez.

- 19 de abril de 2004: Hecho esencial en el cual se acompafia el
tercer aviso publicado en El Diario el 19 de abril de 2004, mediante
el cual se cita a junta extraordinaria de accionistas para el 30 de abril
de 2004. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 16 de abril de 2004: Hecho esencial en el cual se acompafia el
segundo aviso publicado en El Diario el 15 de abril de 2004,
mediante el cual se cita a junta extraordinaria de accionistas para el

30 de abril de 2004. Firma el gerente general Alejandro Ramirez

Gonzalez.
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- 14 abril de 2004. Hecho esencial en el cual se acompaiia el primer
aviso publicado en El Diario el 12 de abril de 2004, mediante el cual
se cita a junta extraordinaria de accionistas para el 30 de abril de
2004. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.
- 25 de marzo de 2004: Hecho esencial que informa que en sesion
de directorio efectuada el 5 de marzo de 2004, se acordo citar a junta
ordinaria de accionistas para el 30 de abril de 2004. Firma el gerente
general Alejandro Ramirez Gonzalez.
- 22 de marzo de 2004: Hecho esencial en el cual se acompafia aviso
publicado en El Diario el 19 de marzo, en el cual se informa la
colocacion de 527 millones de acciones de pago, correspondientes al
aumento de capital acordado el 24 de octubre de 2003. Firma el
gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.
- 15 de marzo de 2004: Hecho esencial en el cual se acompaiia los
avisos publicados en El Diario y L.a Nacidn el 12 de marzo, en el
cual se informa la colocaciéon de 527 millones de acciones de pago,
correspondientes al aumento de capital acordado el 24 de octubre de
2003. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.
- 11 de marzo de 2004;: Hecho esencial en el cual se acompafia los
avisos publicados en El Diario los dias 8 y 11 marzo, en el cual se
informa la colocacion de 527 millones de acciones de pago,
correspondientes al aumento de capital acordado el 24 de octubre de
2003. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.
- 26 de noviembre de 2003: Hecho esencial que informa que en
sesion directorio celebrada el 21 de noviembre de 2003, se acordé
emitir 527 millones de acciones de pago por $527 millones. Firma el

gerente general Alejandro Ramirez Gonzélez.
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- 25 de noviembre de 2003: Hecho esencial que informa que el 19
de noviembre de 2003 se termind de protocolizar la legalizacién de
la modificacion social acordada por la quinta junta extraordinaria de
accionistas. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 7 de noviembre de 2003: Hecho esencial que informa que se
adjunta una copia autorizada del acta de la quinta junta
extraordinaria de accionistas. Firma el gerente general Alejandro
Ramirez Gonzilez.

- 3 de noviembre de 2003: Hecho esencial que informa de la quinta
junta extraordinaria de accionistas, en la cual se trataron entre otras
materias, el aumento de capital de 527 millones de acciones. Firma el
gerente general Alejandro Ramirez Gonzélez.

- 9 de noviembre de 2003: Hecho esencial en el cual se acompafia el
tercer aviso publicado en El Diario el 9 de octubre de 2003, mediante
el cual se cita a junta extraordinaria de accionistas para el 24 de
octubre de 2003. Firma el gerente general Alejandro Ramirez
Gonzaélez.

- 6 de noviembre de 2003: Hecho esencial en el cual se acompaiia el
primer aviso publicado en El Diario el 7 de octubre de 2003,
mediante el cual se cita a junta extraordinaria de accionistas para el
24 de octubre de 2003. Firma el gerente general Alejandro Ramirez
Gonzalez.

- 3 de septiembre de 2003: Hecho esencial que informa en sesion de
directorio celebrada el 23 de agosto de 2003 se acordé citar a junta
extraordinaria de accionistas para el 24 de octubre de 2003 con el
objeto de pronunciarse sobre el aumento de capital. Firma el gerente

general Alejandro Ramirez Gonzélez.
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- 5 de mayo de 2003: Hecho esencial en el cual se acompafia el
aviso publicado en El Diario el 24 de abril relativo al pago
dividendos. Firma el gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 11 de abril de 2003: Hecho esencial que informa que el 9 de abril
se celebrd la octava junta ordinaria de accionistas. Firma el gerente
general Alejandro Ramirez Gonzalez.

- 28 de marzo de 2003: Hecho esencial en el cual se acompafia el
tercer aviso publicado en El Diario el 28 de marzo, en el cual se cita
a junta ordinaria de accionistas para el 9 de abril. Firma el gerente
general Alejandro Ramirez Gonzélez.

- 24 de marzo de 2003: Hecho esencial en el cual se acompafia el
primer aviso publicado en El Diario el 21 de marzo, en el cual se cita
a junta ordinaria de accionistas para el 9 de abril. Firma el gerente
general Alejandro Ramirez Gonzélez.

- 7 de marzo de 2003: Hecho esencial que informa que el directorio,
en sesion del 5 de marzo, acordo citar a junta ordinaria de accionistas
para el 9 de abril. Firma el gerente general Alejandro Ramirez
Gonzalez.

- 14 de enero de 2003: Hecho esencial que informa que el directorio,
en sesion del 19 de diciembre de 2002, acordé ofrecer el saldo de
acciones no suscritas en el periodo de opcion preferente del aumento
de capital acordado en la junta del 8 de marzo de 2002. Firma el

gerente general Alejandro Ramirez Gonzalez.

20.Para que diga que validez se le otorga en Intervalores Corredoras de

Bolsa Ltda. a los hechos esenciales revelados por Schwager S.A.
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21.Para que diga desde cuanto tiempo antes que apareciera la entrevista
al Gerente General, Schwager S.A. tenia informado al mercado sobre

sus nuevos proyectos de negocios.

22.Para que diga si el conocimiento de esa informacién sobre los
proyectos desarrollados por Schwager S.A. han incidido
directamente en el aumento del volumen de las transacciones y

precio de las acciones de la Compeaiiia.

23.Para que diga si en su opinion el aumento en el precio y volumen de
las transacciones de las acciones de Schwager S.A. ha obedecido
exclusivamente a rumores difundidos en el mercado o a la
informacion difundida a través de la publicacion de hechos

esenciales.

24.Para que diga quien instruye y lidera la Compaiiia en cuanto a la

difusion de Hechos Esenciales,

25.Para que diga quién redacta y aprueba los hechos esenciales que son
comunicados por parte de Schwager S.A. a la Superintendencia y a

las Bolsas en su Compaiiia.

26.;,Cudl es el propésito con que su Compaiiia revela hechos esenciales?
. Obedecen ellos a un analisis acucioso y serio o son utilizados para
generar un ambiente de rumores en el mercado? (Con que criterio se
realizan y cual es el momento en que se toma la decisién de

publicarlos?
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27.Para que diga si en su opinion el precio y volumen de transacciones
por las acciones de Schwager S.A. se encuentra en su equilibrio o

puede seguir subiendo.

28.;Qué proyectos se estan evaluando y desarrollando actualmente por
su Compafiia? Para que indique su actual etapa de desarrollo y quién

los ha evaluado y propuesto al Directorio.

29.Para que indique quién ha sido el promotor y lider en la
investigacion y desarrollo de los nuevos proyectos que desarrolla

Schwager S.A.

Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior
Enrique René Fuentes Santis, empresario, domiciliado en Navidad 1200,
departamento 602, Comuna de Vitacura, a objeto deponga ante esta

Superintendencia conforme a la siguiente minuta:
1. Para que ratifique las declaraciones que ha prestado anteriormente a
la Superintendencia de Valores y Seguros a propoésito de esta

investigacion.

2. Para que diga si se desempefia como Director de Schwager S.A. y

desde que fecha.
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3. Para que indique cual es su funcion dentro del Directorio de esa

Compaiiia.

4. Para que diga quién redacta y aprueba los hechos esenciales que son

comunicados a la Superintendencia y a las Bolsas en su Compaiiia.

5. ¢(Cual es el proposito con que su Compaiiia revela hechos esenciales?
+Obedecen ellos a un analisis acucioso y serio o son utilizados para
generar un ambiente de rumores en el mercado? ;Con que criterio se
realizan y cual es el momento en que se toma la decision de

publicarlos?

6. (Qué proyectos se estan evaluando y desarrollando actualmente por
su Compafiia? Para que indique su actual etapa de desarrollo y si
ellos obedecen a estudios técnicos desarrollados profesionalmente

por especialistas en el area.

7. Para que indique desde cuando Schwager S.A. se encuentra
evaluando y estudiando su ingreso al mercado de los Bonos de

Carbon y MDL vy si esos estudios se remontan a mas de 4 afios a la
fecha.

8. Para que indique quién ha sido el promotor y principal gestor de

aquellos proyectos.

9. (Cual ha sido la relacion de Schwager S.A. con la Consultora Poch

Ambiental S.A.? Para que explique cuales han sido los objetivos de
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la asesoria por ellos prestada y de que manera se ha formalizado

dicha relacion.

10.Para que indique la época en que se iciaron las conversaciones con
Poch Ambiental S.A., cuanto duraron aqueilas, quién las condujo por
Schwager S.A., quién firmo los contratos con ella v Ia fecha en que

ellos fueron definitivamente suscritos.

Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior
Francisco Zegers Dominguez, publicista, domiciliado en Avenida del
Valle 945, oficina 4.611, Ciudad Empresarial, Comuna de Huechuraba, a

objeto deponga ante esta Superintendencia conforme a la siguiente minuta:

1. Para que diga cual es el cargo en que se desempefia en el directorio

de Schwager S.A. y desde que fecha.
2. Para que indique si previo a su nombramiento como Director, ha
tenido alguna vinculacidn personal o profesional, directa o indirecta

con la Compaiiia Schwager S.A.

3. Para que indique de que manera, porque motivo y que persona lo

invito a integrarse al directorio de Schwager S.A.

4. Para que explique cual es el ambito de sus responsabilidades y

funciones dentro del Directorio de Schwager S.A.
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5. Para que explique que persona dentro de la empresa evalua y
desarrolla los estudios de nuevos proyectos, en especial los relativos

al ingreso al mercado de los Bonos de Carbon y MDL.

6. Para que diga si esos estudios y evaluaciones de proyectos se
sustentan en andlisis serios y profesionalmente realizados por

personas adecuadamente capacitadas y competentes.

- 7. Para que diga si estos proyectos han sido informados al mercado por

la propia Compaiiia.

8. Para que diga si se han difundido por parte de Schwager S.A. hechos

esenciales y quien los ha redactado, evaluado y aprobado.

Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior
Edmundo Alberto Crespo Pisano, ingeniero comercial, domiciliado en
Sagar6 375, Comuna de Vitacura, a objeto deponga ante esta
Superintendencia conforme a la siguniente minuta:
®
1. Para que ratifique las declaraciones que ha prestado anteriormente a
la Superintendencia de Valores y Seguros a proposito de esta

investigacion.

2. Para que explique porque las ventas de acciones de Schwager S.A.
han experir\ﬁéntado aumentos en su volumen y precio, llegando a

ocupar los primeros lugares en el ranking de transacciones bursétiles.

Avdsa. Aodrés Bello N° 1765 — Providencia- Santiago- Teléfono ( 56.2) 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97



139

Ferrada Walker & Cia.
Estudio de BRbogados . jhﬂgf“ﬁ

. Para que diga si los nuevos proyectos que se encuentra ejecutando la
empresa, en especial los relativos al ingreso al negocio de los Bonos
de Carbén y MDL poseen un sustento real que justifique el aumento

de las transacciones de las acciones.

. Para que diga si el aumento en el volumen de las transacciones y en
el precio de las acciones de Schwager S.A. obedecidé simplemente a
rumores en el mercado o a estudios y evaluaciones técnicas sobre los

nuevos proyectos de esa Compafiia.

. A la época en que Ud. dejé de ser Director de Schwager S.A., era
don Jacobo Kravetz Miranda el tnico que desarrollaba

investigaciones en nuevos proyectos para la Compafiia?

. (Cuéles eran las investigaciones que desarrollaba don Jacobo
Kravetz Miranda, utilizando las instalaciones de la empresa, a la

época en que abandono el directorio de Schwager S.A.?7

. Las investigaciones y estudios que se desarrollaban cuando Ud. dejo6
de ser Director de Schwager S.A. son los actuales proyectos de la

Compafiia y en su virtud Ud. decidi6 seguir invirtiendo en acciones
de ella?"

. (Cuales son las expectativas que Ud. tiene en cuanto al aumento en

el valor de las acciones de Schwager S.A.?7
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Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior José
Eduardo Sanhueza Flores, asesor en cambio climatico, domiciliado en
Avenida del Valle 945, oficina 4.611, Ciudad Empresarial, Comuna de
Huechuraba, a objeto deponga ante esta Superintendencia conforme a la

siguiente minuta:

I. Para que diga cual es el cargo en que se desempefia en el directorio

de Schwager S.A. y desde que fecha.

2. Para que indique y explique cuales son sus conocimientos y
experiencia en materia ambiental y en que proyectos ha participado
en Chile y el extranjero relativos a esas areas, en especial respecto al

mercado de los Bonos de Carbon y MDL.

3. Para que diga desde cuando, a nivel mundial, se estudia y discute

sobre el Mecanismo de Desarrollo Limpio y los Bonos de Carbon.

4, Para que indique que personas en Chile son los precursores en este
‘ tipo de estudios. Para que indique desde que época en Chile se habla
sobre el Mecanismo de Desarrollo Limpio y los Bonos de Carbon y

si se han realizado estudios técnicos sobre aquello y de cuando datan.
5. (Fran el MDL y los Bonos de Carbdn temas desconocidos en Chile

antes de Agosto del 20047 ;Que tipo de personas podian conocer de

su existencia antes de esa fecha?
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6. Para que conteste si Schwager S.A., por su cuenta o a través de
terceros, ha realizado y desarrollado investigaciones y estudios
técnicos sobre el MDL y los Bonos de Carbon. ;Desde qué época

realiza aquello?

7. Para que indique cuales son sus ocupaciones laborales actuales.

8. Para que diga porqué ingresé y quién lo invité a participar en el
Directorio de Schwager S.A. y cuales son sus responsabilidades en

él.

9. Para que sefiale cuales son los nuevos proyectos de inversidén que

desarrolla Schwager S.A. en la actualidad.

10.¢Son, en su opinidn, estos proyectos factibles de ser desarrollados en

Chile y viables econémicamente?

11.4Cudl o cuales serian las ventajas que posee Schwager S.A. para

implementarios y desarrollarlos, si es que conoce alguna?

12.Para que diga si los estudios desarroliados por Schwager S.A. en este

tipo de proyectos poseen un nivel técnico adecuado.
13.Para que diga que empresas y profesionales han colaborado en esos

estudios y proyectos y desde que época Schwager S.A. esta tratando

de incursionar en este tipo de negocios.
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14.Para que diga que podria significar para chile y para Schwager S.A.

el desarrollo de estos proyectos.

Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior José
Antonio Pérez Salinas, ingeniero comercial, domiciliado en El Quillay
573, Comuna de Parque Industrial Valle Grande, comuna de Lampa, a

objeto deponga ante esta Superintendencia conforme a la siguiente minuta:

1. Para que ratifique las declaraciones que ha prestado anteriormente a
la Superintendencia de Valores v Seguros a propdsito de esta

investigacion.

2. Para que diga si se desempefia como Director de Schwager S.A. y

desde que fecha.

3. Para que indique cual es su funcion dentro del Directorio de esa

Compaiiia.

4. Para que diga quién redacta y aprueba los hechos esenciales que son

comunicados a la Superintendencia y a las Bolsas en su Compafiia.

5. ¢Cudl es el propésito con que su Compaiiia revela hechos esenciales?
(Obedecen ellos a un analisis acucioso y serio o son utilizados para
generar un ambiente de rumores en el mercado? ;Con que criterio se
realizan y cual es el momento en que se toma la decisiéon de

publicarlos?
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6. (Qué proyectos se estan evaluando y desarrollando actualmente por
su Compaifiia? Para que indique su actual etapa de desarrollo y si
ellos obedecen a estudios técnicos desarrollados profesionalmente

por especialistas en el area.

7. Para que indique desde cuando Schwager S.A. se encuentra
evaluando y estudiando su ingreso al mercado de los Bonos de
Carbon y MDL vy st esos estudios se remontan a mas de 4 afios a la
fecha.

8. Para que indique quién ha sido el promotor y principal gestor de

aquellos proyectos.

9. (Cual ha sido la relacidén de Schwager S.A. con la Consultora Poch
Ambiental S.A.? Para que explique cuales han sido los objetivos de
la asesoria por ellos prestada y de que manera se ha formalizado

dicha relacion.

10.Para que indique la época en que se iniciaron las conversaciones con
Poch Ambiental S.A., cuanto duraron aquellas, quién las condujo por
Schwager S.A., quién firmo los contratos con ella y la fecha en que

ellos fueron definitivamente suscritos.

Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior

Eugenio Symon Franzoy, ingeniero comercial, domiciliado en Agustinas
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975, piso 2, Comuna de Santiago, a objeto deponga ante esta

Superintendencia conforme a la siguiente minuta:

1. Para que indique que cargo desempefia actualmente en Banchile
Corredores de Bolsa S.A. y que otros cargos ha ocupado en ecsa
empresa y desde que fecha. Para que indique si esos cargos importan

direccidn de esa empresa.

2. Para que diga si Banchile Corredores de Bolsa S.A. intermedia
regularmente en la compra y venta de acciones de la Compafiia

Schwager S.A. a sus clientes.

3. Para que diga desde cuando intermedia Banchile Corredores de

Bolsa S.A. con Acciones de Schwager S.A. en forma habitual.

4. Para que diga como es efectivo que Banchile Corredores de Bolsa
S.A. ha intermediado con sus clientes, entre otras, la adquisicion de
acciones de la Compaiiia Schwager S.A. Para que indique los
motivos y fundamentos por los que permite esas operaciones y
cuales son las fuentes de informacion que se emplean para conceder
tal aprobacién.” Si entre ellas se consideran por parte de Banchile
Corredores de Bolsa S.A. andlisis técnicos, estados financieros,
estudios, hechos esenciales etc., o si se basan inicamente en rumores

de mercado.

5. Para que diga que validez se le otorga, en Banchile Corredores de

Bolsa S.A., a los hechos esenciales revelados por Schwager S.A.
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6. Para que diga si su corredora opera con acciones de Schwager S.A.

para su cartera propia.

7. Para que diga si Banchile Corredores de Bolsa S.A. opera para su

cartera propia, con acciones de baja liquidez.

8. Para que diga si Banchile Corredores de Bolsa S.A. opera también,

para sus clientes, con acciones de baja liquidez.

9. Para que diga si ha invertido personalmente o bien, alguna persona

natural o juridica relacionada con Ud., en acciones de Schwager S.A.

10.Para que seflale en que fundamenta sus decisiones personales de
inversiébn en acciones y si sus inversiones son de largo plazo o

especulativas.

11.Para que diga desde que época Schwager S.A. se encuentra

gestionando su ingreso al negocio de los Bonos de Carbono y MDL.

12.Para que sefiale cual es su conocimiento sobre el tema de los Bonos

de Carbono y MDL.

13.Para que diga como es efectivo que el mercado ya se encontraba
enterado de esos proyectos de Schwager S.A. en forma previa a la

entrevista hecha al Gerente General de la Compafiia, Sr. Carlos
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Flores, publicada por el Diario Estrategia el dia 1 de Octubre del
2004.

Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior
Rodrigo Godoy Muiioz, ingeniero comercial, domiciliado en Agustinas
975, piso 2, Comuna de Santiago, a objeto deponga ante esta

Superintendencia conforme a la siguiente minuta:

1. Para que indique que cargo desempefia actualmente en Banchile
Corredores de Bolsa S.A. y que otros cargos ha ocupado en esa
empresa y desde que fecha. Para que indique si esos cargos importan

direccidn de esa empresa.

2. Para que diga si Banchile Corredores de Bolsa S.A. intermedia
regularmente en la compra y venta de acciones de la Compafiia

Schwager S.A. a sus clientes.

3. Para que diga desde cuando opera Banchile Corredores de Bolsa

S.A. con Acciones de Schwager S.A. en forma habitual.

4. Para que diga como es efectivo que Banchile Corredores de Bolsa
S.A. ha intermediado con sus clientes, entre otras, la adquisicion de
acciones de la Compafiia Schwager S.A. Para que indique los
motivos y fundamentos por los que permite esas operaciones y
cuales son las fuentes de informacién que se emplean para conceder

tal aprobacion. Si entre ellas se consideran por parte de Banchile
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5. Para que diga que validez se le otorga, en Banchile Corredores de

Bolsa S.A., a los hechos esenciales revelados por Schwager S.A.

6. Para que diga si su corredora opera con acciones de Schwager S.A.

para su cartera propia.

7. Para que diga si Banchile Corredores de Bolsa S.A. opera para su

cartera propia, con acciones de baja liquidez.

8. Para que diga si Banchile Corredores de Bolsa S.A. opera también,

para sus clientes, con acciones de baja liquidez.

9. Para que diga si ha invertido personalmente o bien, alguna persona

natural o juridica relacionada con Ud., en acciones de Schwager S.A.
10.Para que sefiale en que fundamenta sus decisiones personales de
inversiéon en acciones y si sus inversiones son de largo plazo o

especulativas.

11.Para que diga desde hace que época Schwager S.A. se encuentra

gestionando su ingreso al negocio de los Bonos de Carbono y MDL.

12.Para que sefiale cual es su conocimiento sobre el tema de los Bonos

de Carbono y MDL.
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13.Para que diga como es efectivo que el mercado ya se encontraba
enterado de esos proyectos de Schwager S.A. en forma previa a la
entrevista hecha al Gerente General de la Compafiia, Sr. Carlos
Flores, publicada por el Diario Estrategia el dia 1 de Octubre del
2004.

Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior
Cristian Alejandro Araya Fernandez, ingeniero comercial, domiciliado
en Parque Norte 12810, casa 1, Comuna de lo Barnechea, a objeto deponga

. ante esta Superintendencia conforme a la siguiente minuta:

1. Para que ratifique las declaraciones que ha prestado anteriormente a
la Superintendencia de Valores y Seguros a propésito de esta

investigacion.

2. Para que indique que cargo desempefia actualmente en Banchile
Corredores de Bolsa S.A. y que otros cargos ha ocupado en esa

empresa y desde que fecha. Para que indique si esos cargos importan

‘ direccién de esa empresa.
[;\_,- ';-é_’,.(/w.'x [7{‘; - )“:’
3. Para que diga si Banchile Corredores de Bolsa S.A. ofrece |
regularmente la compra o venta de acciones de la Compafiia
Schwager S.A. a sus clientes. [ "
LRE, g
4. Para que diga desde cuando opera Banchile Corredores de Bolsa /. -
P
S.A. con Acciones de Schwager S.A. en forma habitual. / o
[/
P
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. Para que diga como es efectivo que Banchile Corredores de Bolsa
S.A.ha sugerido a sus clientes, entre otras, la adquisicién de acciones
de la Compafiia Schwager S.A. Para que indique los motivos y
fundamentos de esa sugerencia y cuales son las fuentes de
informacién que se emplean para dar tales recomendaciones. Si
entre ellas se consideran por parte de Banchile Corredores de Bolsa
S.A. analisis técnicos, estados financieros, estudios, etc., o si se

basan Unicamente en rumores de mercado.

. Para que diga que validez se le otorga, en Banchile Corredores de

Bolsa S.A., a los hechos esenciales revelados por Schwager S.A.

. Para que diga si su corredora opera con acciones de Schwager S.A.

para su cartera propia.

. Para que diga si Banchile Corredores de Bolsa S.A. opera para su

cartera propia, con acciones de baja liquidez.

. Para que diga si Banchile Corredores de Bolsa S.A. opera también,

para sus clientes, con acciones de baja liquidez.

10.Para que diga si ha invertido personalmente o bien, alguna persona

natural o juridica relacionada con Ud., en acciones de Schwager S.A.
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11.Para que sefiale en que fundamenta sus decisiones personales de
inversién en acciones y si sus inversiones son de largo plazo o

especulativas.

12.Para que diga desde hace que época Schwager S.A. se encuentra

gestionando su ingreso al negocio de los Bonos de Carbono y MDL.

13.Para que sefiale cual es su conocimiento sobre el tema de los Bonos

de Carbono y MDL.

14.Para que diga como es efectivo que el mercado ya se encontraba
enterado de esos proyectos de Schwager S.A. en forma previa a la
entrevista hecha al Gerente General de la Compafiia, Sr. Carlos
Flores, publicada por el Diario Estrategia el dia 1 de Octubre del
2004.

15.Para que diga si en su opinién el aumento en el precio y volumen de
las transacciones de las acciones de Schwager S.A. ha obedecido
exclusivamente a rumores difundidos en el mercado o a la
informacion difundida a través de la publicacion de hechos

esenciales.

Se cite, para que declare personalmente como testigo a la Sefiora
Maria Carolina del Campo Infante, ingeniero comercial, domiciliada en
Agustinas 975, piso 2, Comuna de Santiago, a objeto deponga ante esta

Superintendencia conforme a la siguiente minuta:

Avda. Andrés Belle N" 1765 — Providencia- Santiago- Teléfono ( 56.2) 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97



151

Ferrada Walker & Cia.

Estudio de Abogados e

1. Para que indique que cargo desempefia actualmente en Banchile
Corredores de Bolsa S.A. y que otros cargos ha ocupado en esa
empresa vy desde que fecha. Para que indique si esos cargos importan

la administracion de carteras de clientes.

2. Para que sefiale que tipo de clientes atiende con ocasién de su trabajo
y si entre ellos se encuentra don Victor Manuel Qjeda Méndez y la
sociedad Inversiones Gestion Limitada. Para que indique desde hace
cuanto tiempo tanto el sefior Ojeda Méndez como Inversiones

Gestion son clientes suyos.

3. Para que diga si, con ocasiébn de su trabajo, Ud. recomienda

habitualmente a sus clientes la adquisicién de acciones determinadas.

4. Para que diga como es efectivo que Ud. sugirié a sus clientes, entre
ellos a don Victor Manuel Ojeda Méndez e Inversiones Gestidn
Limitada, durante el mes de Septiembre del 2004, la adquisicién de

acciones de la Empresa Schwager S.A.

5. Para que indique los motivos y fundamentos de esa sugerencia y
cuales son las fuentes de informacion que emplea para dar tales
recomendaciones. Si entre ellas se consideran por parte suya y de
Banchile Corredores de Bolsa S.A. anilisis técnicos, estados
financieros, estudios, hechos esenciales revelados por Schwager

S.A., etc., o si se basan Gnicamente en rumores de mercado.
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6. Para que indique si ha sugerido en otras oportunidades a don Victor
Manuel Ojeda Méndez e Inversiones Gestién Limitada la compra y

venta de acciones de Schwager S.A.
7. Para que explique las razones de esas recomendaciones.

8. Para que diga que validez se le otorga en su empresa a los hechos

. esenciales revelados por Schwager S.A.

Se cite, para que declare personalmente como testigo a la Sefiora
Ana Maria Cossio Arellano, ejecutiva de inversiones, domiciliada en
Apoquindo 4775, oficina 502, Comuna de las Condes, a objeto deponga

ante esta Superintendencia conforme a la siguiente minuta:

1. Para que ratifique las declaraciones que ha prestado anteriormente a
la Superintendencia de Valores y Seguros a proposito de esta

investigacion.

2. Para que indique si cuando leyé la entrevista en el diario Estrategia,
publicada el dia 1 de Octubre del 2004, al sefior Carlos Flores
Azzalini, en aquel entonces Gerente General de Schwager S.A., este

se referia al plazo en que las acciones podian llegar a $100.-

3. Para que sefiale por qué los proyectos de Schwager le parecian

atractivos.
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. Para que especifique qué rumores existian de que las acciones de la

empresa Schwager S.A. constitufan una buena opcién de inversion.
. Para que diga de quién escuché tales rumores.

. Para que explique por qué, segin sus propias declaraciones
expresadas ante esta Superintendencia, el Gerente General de
EuroAmérica Corredores de Bolsa S.A., Sefior Francisco Montaner
R., se¢ “anduvo entusiasmando” con las acciones de Schwager S.A.

Para que indique como éste manifesto ese entusiasmo.

. Para que sefiale cuantas acciones le compro a Francisco Montaner, y

a qué precio.

. Para que indique si EuroAmérica Corredores de Bolsa S.A. no fue
quien subid el precio de la accion de Schwager S.A.a $40, entonces

quién fue.

. Para que explique por qué antes manifestd que el Gerente General sr.
Francisco Montaner se entusiasm6é y le compré accicnes, y

posteriormente afirma que no recibi6 sugerencias.

10.Para que aclare si la orden de compra del Gerente General de la

Compafiia en que trabaja no constituye una sugerencia, y por qué

califica su entusiasmo como sélo un comentario.
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11.Para que explique porqué en su respuesta a la pregunta N° 8 que le
formulo esta Superintendencia en su anterior declaracién, afirma que
la decision se compra solo se basé en la informacidén aparecida en el
diario Estrategia, y en la respuesta a la pregunta N° 10 afirma que
con Ximena hicieron una analisis financiero rapido y por eso

compraron.

12.Para qué aclare su respuesta a la pregunta N° 10 que le formulo la
superintendencia en su anterior comparecencia, en la cual afirma que
empezaron a especular. A quién se refiere especificamente. A qué

medios especificamente se refiere y qué prensa.

Se cite, para que declare personalmente como testigo a la Sefiorita
Ximena Olga Urra Huidobro, técnico financiero, domiciliada en Manuel
Claro Vial 8858, Comuna de las Condes, a objeto deponga ante esta

Superintendencia conforme a la siguiente minuta:

1. Para que ratifique las declaraciones que ha prestado anteriormente a
la Superintendencia de Valores y Seguros a propésito de esta

investigacién.

2. Para que aclare a qué se refiere en la respuesta a la pregunta N° 3 que
le formulara la superintendencia en su anterior comparecencia,
cuando dice que ha efectuado varias inversiones a nombre de

Abraham Guevara Reyes “por el Diario Estrategia”.
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. Para que indique si cuando leyé la entrevista publicada en el Diario

Estrategia al Gerente General de Schwager S.A., sefior Carlos Flores

Azzalini, este se referia al plazo en que las acciones podian llegar a
$100.

Para que aclare en que periodo pensaba que la accion de Schwager
S.A. iba a llegar a $100, tal como lo afirma en la respuesta a la
pregunta N° 17 que le formulé la superintendencia en su anterior

comparecencia.

Para que aclare por qué dice desconocer: los estados financieros de
Schwager S.A., el patrimonio bursatil, y el valor libro, si su
compafiera Ana Maria Cossio afirma que hicieron una andlisis

financiero rapido y por eso compraron acciones de Schwager S.A.

. Para que sefiale a qué se refiere con que le “carga especular, como lo

dice en la respuesta a la pregunta N° 17 que le formuidé la
Superintendencia, y alin asi comprd acciones de una compafiia sin

revisar los estados financieros.

. Para que sefiale si también Ud. advirtié el entusiasmo del Gerente

General, sefior Francisco Montaner, que relatd Ana Maria Cossio

respecto a las acciones de Schwager S.A.

. Para que aclara donde obtuvo la informacién que dice conocer sobre

los bonos de carbono.
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9. Para que aclare quien decia que Schwager iba a participar en el
negocio de bonos de carbono, como lo sefiala en su respuesta a la

pregunta N° 15 que le formulara la SVS.

Se cite, para que declare personalmente como testigo a la Sefiora
Andrea Amar Chaud, ingeniera comercial, domiciliada en Avenida La
Plaza 911, Comuna de las Condes, a objeto deponga ante esta

Superintendencia conforme a la siguiente minuta:

1. Para que ratifique las declaraciones que ha prestado anteriormente a
la Superintendencia de Valores y Seguros a propésito de esta

investigacion.

2. Para que explique por qué las ejecutivas de EuroAmérica Corredores
de Bolsa S.A., Ana Maria Cossio y Ximena Urra, afirman que
muchas decisiones de inversion se basan en articulos de prensa,
mientras que usted ha afirmado que las decisiones se toman en base a
reuniones con empresarios de diversos sectores, economistas,

expertos de la misma corredora, estudios de Fitch Research.
3. Para que aclare por qué si la parecié poco seria la entrevista al

Gerente General de Schwager, Sr. Carlos Flores Azzalini, permitid

que sus ejecutivas compraran acciones de esa compaiiia.
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Para que explique por qué afirma que serfa tonto tomar decisiones de
inversion en base a los diarios, si las ejecutivas afirman que es una

practica habitual hacerlo.

. Para que aclare por qué dice que no sabe nada de Schwager S.A., y

luego sostiene que hay estimaciones informales en relacién a
posibies resultados por el negocio de bonos carbono. Cuales son los

supuestos que utilizaron para los estudios informales.

. Para que sefiale si tiene conocimiento del entusiasmo del Gerente

General de EuroAmérica Corredores de Bolsa S.A., sefior Francisco
Montaner, en relacién a Schwager, al cual hizo referencia en su

declaracidn la ejecutiva Ana Maria Cossio.

. Para que sefiale si estd conocimiento de que el Gerente General de

EuroAmérica Corredores de Bolsa S.A., sefior Francisco Montaner
compr6 acciones de Schwager S.A., como lo afirmé la ejecutiva Ana

Maria Cossio.

. Para que explique por qué supone que las ejecutivas compraron las

acciones de Schwager en base a la entrevista del Diario Estrategia, si
en el transcurso de la declaracion a esta Superintendencia manifest6
reiteradamente que no es politica de la corredora tomar decisiones en

base a los medios de prensa.

Para que aclare por qué en la respuesta a la pregunta N° 14 que le

formulara esta Superintendencia en su anterior declaracion, sefiala
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que las ejecutivas dejaron de lado el analisis del papel, no lo
consideraron. Ello considerando que en su respuesta a la pregunta

N° 11 que le hiciera la Superintendencia sefiala que no habia estudios
de Schwager S.A.

Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior Francisco
Montaner Reyes, ingeniero comercial, domiciliado en Apoquindo
3650,0ficina 12, Comuna de las Condes, a objeto deponga ante esta

Superintendencia conforme a la siguiente minuta:

1. Para que detalle en que consisten las estimaciones informales de
Schwager S.A. en relacion a posibles resultados por €l negocio de
bonos carbono, segiin lo declarado por dofia Andrea Amar ante esta

Superintendencia.

2. Para que diga si cuando leyd la entrevista aparecida en el Diario
Estrategia al gerente general de Schwager, Carlos Flores, este se

. referia al plazo en que las acciones podian llegar a $100.
3. Para que sefiale qué conocimiento tiene de Schwager S.A. y de los

bonos de carbono. De dénde obtuvo la informacién. Si fue a través

de medios de prensa, que mencione cudles son.
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4, Para que indique si conoce a algiin miembro del grupo controlador
de Schwager o de su administracion. Si es asi, que detalle quiénes

son, como los conoce y qué relacion tiene con ellos.

5. Para que sefiale si algin socio, ejecutivo o empleado de
EuroAmérica Corredores de Bolsa S.A. ha viajado a Coronel a
conocer las instalaciones de Schwager S.A. Si es asi, quién viajo, por
qué lo hizo, cuando o hizo, con quién estuvo en Coronel, y qué fue

lo que habld.

6. Para que indique si alguna vez recomendd la compra de acciones de
Schwager personalmente o través de algin medio de prensa, o si

algunos de los socios o ejecutivos de la corredora lo hizo.

7. Para que diga si leyé los frecuentes hechos esenciales que Schwager

envid a la SVS y a las bolsas.

8. Para que indique qué valor le atribuye a los hechos esenciales de

Schwager S.A. Coémo los califica.

9. Para que sefiale cuales son sus fuentes de informacién cuando toma

de decisiones de inversion.
10.Para que seiiale si EuroAmérica Corredores de Bolsa S.A. tiene o

tuvo (en qué periodo) acciones de Schwager para su cartera propia.

Si es asi cuantas, y a qué precio las adquirid.
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Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior Italo
Cornejo Reyes, periodista, domiciliado en Luis Carrera 1289, Comuna de
Vitacura, a objeto deponga ante esta Superintendencia conforme a la

siguiente minuta:
1. Para que ratifique las declaraciones que ha prestado anteriormente a
la Superintendencia de Valores y Seguros a propdsito de esta

investigacion.

2. Para que diga que cargo desempefia en el Diario estrategia y desde

cuando trabaja en ese medio periodistico.
3. Para que diga cuales son las funciones que ejerce en ese diario.

4. Para que diga como se hace el Diario Estrategia en el area

periodistica.

5. Para que diga como se decide que noticias y entrevistas se publican

en el Diario Estrategia.

6. Para que diga que funciones ejercen los Editores del Diario

Estrategia y que decisiones toman.

7. Para que diga que valor se les concede en el diario a las ideas o

aportes de los periodistas.

Avda, Andrés Bello N° 1765 — Providenciz- Santiago- Teléfono ( 56.2) 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97



161

Ferrada Walker & Cia.
Estudio de Abogados

-

8. Para que diga en que consisten las reuniones de pauta de editores y

que valor tienen las propuestas de los editores frente al Director.

9. Para que diga como se jerarquiza el grado de importancia de las

noticias y quienes deciden esto.

10.Para que diga como se hace una entrevista. ;son todas las entrevistas

en persona o también se hacen por teléfono?

11.Para que diga si se graban todas las conversaciones con las fuentes

de informacion.

12.Para que diga la validez y seriedad que tienen para un periodista

econdmico los hechos esenciales que emiten las empresas.

13.Para que diga si alguna vez una empresa o una fuente lo ha acusado

de falsear o tergiversar una entrevista.

14.Para que diga la frecuencia con que se publican en el diario

estrategia los hechos esenciales que revelan las compaiiias.

15.Para que diga si ha comprado acciones. De ser efectivo, en que

periodo y de que empresas.

Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior

Rodrigo Pacheco Clark, periodista, domiciliado en Pasaje Santa Maria N°
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1.822 — C, Condominio Santa Marta de Huechuraba N° 6.850, Comuna de
Huechuraba, a objeto deponga ante esta Superintendencia conforme a la

siguiente minuta:

1. Para que diga que cargo desempefia en el Diario estrategia y desde

cuando trabaja en ese medio periodistico.

2. Para que diga cuales son las funciones que ejerce en ese diario.

3. Para que diga como se hace el Diario Estrategia en el area

periodistica.

4. Para que diga como se decide que noticias y entrevistas se publican

en el Diario Estrategia.

5. Para que diga que funciones ejercen los Editores del Diario

Estrategia y que decisiones toman.

6. Para que diga que valor se les concede en el diario a las ideas o

aportes de los periodistas.

7. Para que diga en que consisten las reuniones de pauta de editores y

que valor tienen las propuestas de los editores frente al Director.

8. Para que diga como se jerarquiza el grado de importancia de las

noticias y quienes deciden esto.
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9. Para que diga como se hace una entrevista. ;son todas las entrevistas

en persona o también se hacen por teléfono?

10.Para que diga si se graban todas las conversaciones con las fuentes

de informacion.

11.Para que diga la validez y seriedad que tienen para un periodista

econdmico los hechos esenciales que emiten las empresas.

12.Para que diga si alguna vez una empresa o una fuente lo ha acusado

de falsear o tergiversar una entrevista.

13.Para que diga la frecuencia con que se publican en el diario

estrategia los hechos esenciales que revelan las compaiifas.

14 Para que diga si ha comprado acciones. De ser efectivo, en que

periodo y de que empresas.

Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior Alvaro

Clark De la Cerda, economista, domiciliado en General del Canto 105,
oficina 1401, Comuna de Providencia, a objeto deponga ante esta

Superintendencia conforme a la siguiente minuta:

1. Para que diga si como superintendente de Valores y Seguros le toco
conocer casos de aumentos de transacciones en acciones iliquidas

que le llamaran la atencién.

Avda. Andrés Bello N° 1765 — Providencia- Santiago- Teléfono { 56.2) 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97

) gﬂ,



164

Ferrada Walker & Cia.
Estudio de Abogados

2. Para que diga cudl fue la reaccién de la Superintendencia y de las

Bolsas de valores ante estas transacciones y fenémenos.

3. Para que diga si estos fendmenos se producen y determinan
principalmente por la intervencién exclusiva de un agente que hecha
a correr un rumor o el fendmeno es més complejo en su generacién.

Para que explique.

4. Para que diga si ha visto casos en que aquel rumor haya sido

difundido exclusivamente por un medio de comunicacion.

5. Para que diga, en el caso de que asi haya ocurrido, cual ha sido la

reaccidn de la Superintendencia frente a ello.

6. Para que diga si conoce si el Diario Estrategia, en sus 27 afios de

historia, ha incurrido en una conducta semejante.

7. Para que explique el valor que se le concede a los hechos esenciales

divuigados por las Compaiiias cuyas acciones se transan en Bolsa.

Se cite, para que declare personalmente como testigo al sefior Daniel
Yarur Elsaca, economista, domiciliado en Agustinas 1337, Comuna de
Santiago, a objeto deponga ante esta Superintendencia conforme a la

siguiente minuta:

Avda. Andrés Bello N° 1765 — Providencia- Santiage- Teléfono { 56.2) 236.21.38 —Fax (56.2) 236.44.97

0



165

Ferrada Walker & Cia.
Estudio de Abogados

8. Para que diga si como superintendente de Valores y Seguros le tocé
conocer casos de aumentos de transacciones en acciones iliquidas

que le llamaran la atencion.

9. Para que diga cuvél fue la reaccion de la Superintendencia y de las

Bolsas de valores ante estas transacciones y fenémenos.

10.Para que diga si estos fendémenos se producen y determinan
principalmente por la intervencién exclusiva de un agente que hecha
a correr un rumor o el fendmeno es mas complejo en su generacion.

Para que explique.

11.Para que diga si ha visto casos en que aquel rumor haya sido

difundido exclusivamente por un medio de comunicacion.

12.Para que diga, en el caso de que asi haya ocurrido, cual ha sido la

reaccion de la Superintendencia frente a ello.

13.Para que diga si conoce si el Diario Estrategia, en sus 27 afios de

historia, ha incurrido en una conducta semejante.

14.Para que explique el valor que se le concede a los hechos esenciales

divulgados por las Compaiiias cuyas acciones se transan en Bolsa.

Por Tanto,
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Solicito a Usted: tener por cumplido lo ordenado en la resolucion 191
respecto de los puntos de prueba, testigos y minuta de preguntas, y

proceder en consecuencia de acuerdo a las normas de la Ley 19.880.
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