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IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

1. Identificacion basica

Nombre

Domicilio legal

Rol unico tributario
Tipo de sociedad
Plazo de duracion

Inscripciéon Registro de Valores

2. Documentos constitutivos

Escritura de constitucion

Autorizacion de existencia

Inscripcion registro de comercio

Publicacion Diario Oficial
Oficinas generales
Teléfono

Correo Electrénico

: AXXION S.A.
. Isidora Goyenechea 2.800, ofickh@01, Las Condes, Santiago.
: 90.818.000-3.
: Sociedad Andnima Abierta.
> Indefinido.

: 0015.

. Notaria Pedro Avddadlivian, de fecha 29 de
Diciembre de 1938, Santiago, Chile.

: Decreto Supremo NY 8&| 7 de Febrero de 1939, inscrita a
fojas 159, N° 170 del Registro de Comercio detiSgm del
afio 1939.

: Fojas 157, N9 tiél Registro de Comercio de Santiago del afio
1939.

: 15 de Diciembre de399
: Isidora Goyenechea 2.800,3sLas Condes, Santiago.
: 3695400

annybull@bethia.¢lpsandino@bethia.cl




PROPIEDAD Y CONTROL

El capital de AXXION S.A. se encuentra dividido4h954.346.315 acciones ordinarias, nominativas, si

valor nominal, sin privilegios ni preferencias, dea sola clase, las que se encuentran integramente

suscritas y pagadas. La propiedad y control dedaédad, al 31 de Diciembre de 2010, puede resamirs

de la siguiente forma:

A. Mayores accionistas

A continuacion se presentan los doce principalasohistas de Axxion S.A. al 31 de Diciembre de 2010

NuUmero de acciones

Nombre suscritas
Inversiones Betlan Limitada 40.889.561.248
Banchile Corredores de Bolsa S.A. 12.376.054
Axxion S. A. Derecho A Retiro 9.297.585
Santander S.A. Corredora de Bolsa 7.966.195
Consorcio Corredores de Bolsa S.A. 5.623.571
Corpbanca Corredores De Bolsa S.A. 5.236.233
Bancoestado S.A. Corredores de Bolsa 4.406.423
Bolsa De Comercio De Santiago Bolsa De Valores 127005
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa 2.595.253
BCI Corredores de Bolsa S.A. 2.338.038
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 1.800.246
CB Corredores de Bolsa 1.239.563

Total

pagadas
40.868D.348

120546
9.297.585
7.966.1
55G43.
P336.
064123
2.721.705
.592.253
2.338.038
0.2a6
1.239.563

% de

propiedad

99,84%
0,03%
,0200
0,02%
0,01%
0,01%
0,01%

0,01%
0,01%
01%,
0,00%
00%
99,97%




B. Controlador

Al 31 de Diciembre de 2010, el controlador de Axxi8.A. es Inversiones Betlan Ltda., rol Unico
tributario N° 76.091.979-9, duefia directa de 405®P.248 acciones de la sociedad, representatevans d
99,84% del total. Los Unicos socios de Inversiddettan Ltda. son, directa e indirectamente, |d®Bss
Carlos Heller Solari, rol Gnico tributario nimerd 87.000-4, con un 20,98%, Liliana Solari Falabethh
Unico tributario nimero 4.284.210-9, con un 36,4%drea Heller Solari, rol Unico tributario nimero
8.717.078-0, con un 20,97%, Paola Barrera Helldr,Gnico tributario nimero 15.960.799-2, con un
0,02%, Pedro Heller Ancarola, rol Unico tributamiamero 17.082.751-1, con un 0,01% y Jisney, Sodieda

de inversioén Irlandesa, rol Unico tributario nUmB8163.180-2, con un 21,62%.

C. Accionistas mayoritarios

Al 31 de Diciembre de 2010, no existen Accionisgae sean titulares de 10% o mas de las acciones

suscritas con derecho a voto, salvo el controlddda sociedad, individualizado precedentemente.

D. Cambios en la propiedad

Con fecha 31 de Marzo de 2010, se informé a la thtpadencia de Valores y Seguros, sobre la
publicacion realizada con igual fecha, en los diafEl Mercurio de Santiago y Diario Financiero, del
aviso de inicio de una Oferta Publica de Adquisiciie Acciones y Control (OPA), efectuada por
Inversiones Betlan Limitada con el objetivo de adghasta el 100% del capital accionario de Axxion
S.A.

Con fecha 03 de Mayo de 2010, se declard exito®ddeaa Publica de Adquisicion de Acciones y Cantro
de Axxion S.A., conforme a publicacion en los diarmencionados precedentemente en la fecha que se

indica.

En consecuencia de lo anterior, Inversiones Betlanitada adquiri6 40.889.561.248 acciones,

compradas a Inversiones Santa Cecilia S.A., cagstidose en el controlador de la Sociedad.



ADMINISTRACION Y PERSONAL

Directorio
El Directorio de Axxion S.A., al 31 de Diciembre 21210, estaba compuesto por las siguientes personas

Nombre Profesion R.U.T.
Carlos Alberto Heller Solari Empresario 8.717.000-4  Presidente
Liliana Maria Solari Falabella Rentista 4.284.210-9  Director
Andrea Aida Heller Solari Empresaria 8.717.078-0 ire€or
Alberto Morgan Lavin Abogado 6.220.258-0 Director
Rodrigo Veloso Castiglione Abogado 8.445.304-8 Cioe
Jaime Cuevas Rodriguez Ingeniero Comercial 10.29071 Director
Ana Soledad Bull Zufiga Contador Auditor 9.165.866- Director

El Directorio fue elegido en la Junta Extraordiaate Directorio de la sociedad celebrada el 4 derda
2010.

Gerente

El gerente general de Axxion S.A. es el sefior GonRmjas Vildosola, rol Unico tributario nimero

6.179.689-4, quien fue designado en Sesion de toifeale fecha 4 de mayo de 2010.

Personal

Al 31 de Diciembre de 2010, Axxion S.A. no contaba personal contratado.

Remuneraciones

Axxion S.A. no remuner0 a sus directores duranggegticio 2010, asi como tampoco se ha incurrido e
gastos por concepto de asesorias del Directoriymeraciones de gerentes, indemnizaciones pordsios

servicios, ni existen planes de incentivo.



ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Resefia histérica de la sociedad y actividades desia

Axxion S.A., antes denominada Industrias Coia SrAcj6 sus actividades bajo el nombre de “Compafiia
de Industrias y Almacenes S.A. COIA”. En 1939, anbre fue modificado a “Compafiia de Industrias y
Azucar COIA” y, finalmente, con fecha 28 de Agoste 1964, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas acordé modificar el nombre de la scaika “Industrias COIA S.A.”.

Las actividades iniciales de la sociedad estuviestationadas con las industrias del aceite, detaazy

de las pinturas. Posteriormente, en el afio 196@ss&0 la primera unidad para la produccion dniees
sintéticas, poliésteres y adhesivos para usostimaes, principalmente en el sector de pinturasnices,
tintes y plasticos. En todas estas actividadessindies la sociedad llegé a tener una participacié

significativa en los respectivos mercados.

Posteriormente, la evolucion tecnoldgica, tanttagrarte operacional como en el manejo de los riegjoc
llevaron a la sociedad, en el afio 1969, a conaeglt@njunto de sus recursos en el campo de lsstrid

de alimentos destinados al consumo humano.

A partir del afio 1975, Industrias Coia S.A. comeaZdvertir en empresas que operaban en sectotlas de
economia que tenian grandes expectativas de désalmoque generd un incremento importante en las

inversiones en los afios siguientes.

Al inicio del afio 1983, la sociedad se vio enfrdata problemas de liquidez, producto de la int@itup
del normal funcionamiento del mercado de capitgles alter6 las relaciones crediticias de la sodeda

con sus acreedores en general.

Lo anterior, obligé a Industrias Coia S.A. a préaea sus acreedores un convenio judicial prevené
que quedo ejecutoriado con fecha 14 de Octubr&@g. 1
Por resolucion del Tribunal del Convenio de fechde5Abril de 1994, se declard terminado el convenio

judicial preventivo de la sociedad por cumplimiedéosus objetivos.

En 1996, Inmobiliaria La Plaza S.A. tom6 control ldesociedad destinando los recursos de ésta a

inversiones en instrumentos financieros de rejaa fi



Posteriormente, con fecha 16 de Abril de 2001ukdalExtraordinaria de Accionistas acordd modifigar

nombre de la sociedad a “Axxion S.A.".

Actualmente, la sociedad ha aumentado su espeetiovdrsiones al mercado de renta variable, siendo
éste el principal cambio en su estrategia de inwedesde que, en el afio 2001, Inversiones SamiieCe

S.A. tomara control de Axxion a través de la speodn de un aumento de capital por $750.000.000.

El 27 de Diciembre de 2002 se celebré una Junta&ixtinaria de Accionistas de Axxion S.A. en la que
se acordo la fusién por absorcion de la sociedad=8C S.A., sociedad andnima cerrada controlada por
Inversiones Santa Cecilia S.A. Axxion S.A. absombild sociedad antes sefialada, adquiriendo todos su
activos y pasivos, sucediéndola en todos sus deseclobligaciones, de conformidad con lo estabecid
en el articulo 99 de la ley de sociedades anoni@aso consecuencia de lo anterior, se incorpord a

Axxion S.A. el patrimonio de FSC S.A. y los Accistais de ésta.

Con motivo de la fusion, se aumenté el capital deidn S.A. en la cantidad de $11.487.000.000,
representados por 36.141.118.732 nuevas acciongsgde

Como consecuencia de la fusibn mencionada, Axxidn §as6 a controlar un paquete importante de
acciones de Lan Airlines S.A., empresa de recowogigstigio y lider absoluto en el negocio del

transporte aéreo nacional.

Durante el periodo 2008, Axxion S.A. vendio grartgde su cartera accionaria a la sociedad Invegsio
Santa Cecilia S.A. Esta reestructuracion de lagascte Axxion S.A. tiene como consecuencia el gjue
actividad para los periodos siguientes quede rdduzisicamente a mantener el paquete accional&o de
compafia Lan Airlines S.A. Como parte de esta maetstracion, Axxion S.A. celebré contratos de
novacion por cambio de deudor de créditos que slidgeibancos, como acreedores, otorgaron a la sdcieda
Bancard Inversiones Limitada, sociedad que fornmréepdel mismo grupo empresarial que Axxion S.A.
En virtud de tales contratos de novacion, y enra®recibir una suma equivalente del primitivodiay
Axxion S.A. asumio la calidad de nuevo deudor respele determinadas obligaciones crediticias de

Bancard Inversiones Limitada.



Dichas novaciones se efectuaron con el fin de @iaados repartos de dividendos acordados porrgaJu
Extraordinaria de Accionistas de Axxion S.A. ceata el 21 de Julio de 2008 y por el Directorio ae |
sociedad en Sesion de fecha 27 de Octubre de P@08sta forma, Axxion S.A. aumentd sus pasivos y

dio inicio a relaciones financieras con varios lsnde la plaza.

Con la finalidad de aumentar la base de Accionidiada compafiia, Inversiones Santa Cecilia S.A.
desarrollé6 un programa de venta de acciones deoAxS.A. en el mercado, que se llevaria a efecto
mediante ventas periddicas en el mercado securfdamal, por un periodo indefinido a contar del 20a

de Enero de 2009.

Con fecha 24 de Abril de 2009, Inversiones Santaili@eS.A. celebré un Mandato de Andlisis y
Propuestas de Alternativas de Venta y Custodiandersiones con Celfin Capital S.A. Corredores de

Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2009 la Sociedad era prop#etiel 19,032% de las acciones de Lan. Con f@bha
de Febrero de 2010 se procedi6 a la venta en reendteBolsa de Comercio de Santiago de 21.872.012

acciones de Lan Airlines S.A. de propiedad de AnG0A.

Por escritura publica de fecha 9 de marzo de 20ttdgada en la Notaria de Santiago de don Radul
Undurraga Laso, Axxion S.A. vendi6o a Costa Verdaofautica S.A. 26.059.092 acciones de Lan
Airlines S.A.

Con fecha 24 de Marzo de 2010 se celebro un conti@tpromesa de compraventa entre el accionista
controlador Inversiones Santa Cecilia S.A. y Be®iA. para la venta a ésta ultima, o a la sociditlad

que designe, de la totalidad de la participaciolagimera en Axxion S.A.

Con fecha 25 de Marzo de 2010 Axxion S.A. procedlé venta en remate en la Bolsa de Comercio de
Santiago de un total de 11.315.509 acciones deitlines S.A. de su propiedad.

Mediante aviso publicado con fecha 31 de Marzo@# 2n los diarios El Mercurio de Santiago y Diario
Financiero, Inversiones Betlan Limitada, filial dgethia S.A., dio inicio a la Oferta Publica de
Adquisicion de Acciones y Control de Axxion S.A.ncel objetivo de adquirir el 100% del capital

accionario de la sociedad.



Con fecha 3 de Mayo de 2010, se declar6 exito€ddeta Publica de Adquisicion de Acciones y Control
de Axxion S.A., conforme a publicacion en los diarimencionados en esa fecha, adquiriendo en

definitiva el 99,84% de las acciones de Axxion S.A.

En virtud de lo anterior, Inversiones Betlan Lirdiaadquirié 40.889.561.248 acciones, constituysado

en el controlador de la Sociedad.

Como resultado del remate de acciones de Lanzagalipor Axxion en marzo de 2010, el saldo de las
acciones de Lan que formaban el principal activtadgociedad era de 27.103.273 acciones, aumentando
en el mes de mayo del mismo afio a 27.161.673 aioor la compra de 58.400 acciones de Lan. Este
saldo en acciones se mantiene igual al 31 de diceerde 2010, lo cual representa un 8,017% de

propiedad sobre Lan Airlines S.A.
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FACTORES DE RIESGO

El factor de riesgo mas significativo para Axxiasta determinado por la estabilidad, solvencia y
rentabilidad de las compafias en las que se coaoests inversiones. Las principales inversiones de
Axxion S.A. al cierre del afio 2010 son accioned de Airlines S.A., por lo que el riesgo econdmico-

financiero de las inversiones de Axxion S.A. estturalmente asociado al desempefio de esta compaiiia.

11



POLITICAS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

No se ha definido una politica de desarrollo gasdienda al giro de la empresa. Asimismo, no existe
restricciones a su politica de inversién ni a lesgos de ésta. El financiamiento de las distintas

inversiones se ha realizado en base a la reinvedsidecursos propios.
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FILIALES Y COLIGADAS E INVERSIONES EN OTRAS SOCIEDA DES

Al 31 de Diciembre de 2009, la inversion en LaniA@s S.A. estaba constituida por 64.477.874 aesion
de esa sociedad, lo que representaba el 19,0328G tteal accionario. Con este porcentaje accionari
tuvo influencia significativa sobre el control deaesociedad, siendo por tanto, una sociedad caligad
Axxion S.A.

Al 31 de Diciembre de 2010, la inversion en LarliAgs S.A. esta constituida por 27.161.673 acciaolees
esa sociedad, lo que representa aproximadame8{8141% de su total accionario. Al cierre del ef@cci

2010 ya no se registra influencia significativareobsta inversién.

El capital social de Lan Airlines S.A. esta formagor 338.790.909 acciones, todas las cuales se
encuentran integramente pagadas. A Diciembre d#, 26l capital emitido y pagado asciende a
US$453,44 millones.

Durante el ejercicio 2010 y 2009 no existié ningipo de relacion comercial ni contractual entre idxix
S.A. y Lan Airlines S.A. El Directorio actual de Lairlines S.A. esta formado por 8 directores, los
sefiores don Bernardo Fontaine Talavera, don Js#EnCQaeto Plaza, don Ramon Eblen Kadis, don Dario
Calderon Gonzalez, don José Cox Donoso, don Juato@ierra, don Carlos Heller Solari y don Juan
Gerardo Jofré Miranda, mas su presidente, don Jorgel Mehech. El ejecutivo de mayor rango en Lan

Airlines S.A. es su Gerente General, don Enriquet@€Rlaza.

Se hace presente que don Carlos Heller Solariesd@nte del Directorio de Axxion S.A. y Directa d
Lan Airlines S.A.

Las principales actividades de Lan Airlines S.A sbtransporte aéreo de carga y pasajeros, tamteh

nacional como internacional. En los ultimos afeta éinea aérea se ha desarrollado considerablement

pasando a convertirse en una de las mas import@datsadamérica.
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UTILIDAD DISTRIBUIBLE

La utilidad distribuible de la sociedad del ejeiwiterminado el 31 de Diciembre de 2010 asciende a
M$219.182.950. Con cargo a dicha utilidad, se t&p@omo dividendo provisorio la cantidad de M$
219.492.608, acordado en Junta Ordinaria de Acteside fecha 30 de marzo de 2010 y pagado a contar
del 22 de abril de 2010.

En consecuencia, se ha distribuido con cargo atiédades del ejercicio 2010 el 100% de las wditids

distribuibles en dicho ejercicio.

Asimismo, en Junta Ordinaria de Accionista celebrat dia 14 de abril de 2010 se acordé repartir
dividendo definitivo ascendente a la cantidad del@4®00.000 con cargo a las utilidades del ejercicio
20009.

Conciliacion resultado financiero y utilidad disthiuible:

M$ MUS$

Resultado acumulado al 31.12.09 15.374.859 28.869
Menos: Dividendos definitivos ejercicio 2009 (1@amo) (19.067)
Saldo utilidad acumulada al 31.12.2009 5.374.859 9.802
Utilidad del ejercicio 2010 505.281.804 1.034.304
Menos: Valorizacion bursétil de instrumento finamoj no

realizada, neto de impuestos (291.473.713) (629.050
diferencia de cambio 2.723
Utilidad distribuible al 31 de diciembre de 2010 29.182.950 417.783
Dividendos provisorios por ejercicio 2010 219.498.6 418.417
Dividendos repartidos 100,14% 100,15%
Saldo (309.658) (634)
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Dividendos repartidos:

A continuacion se presenta un resumen de los didimerepartidos durante los ultimos 3 periodos.

Fecha
29/05/2008
30/07/2008
20/11/2008
07/05/2009
31/03/2010
14/04/2010

Dividendo
Dividendo definitivo
Dividendo definitivo
Dividendo provisorio
Dividendo definitivo
Dividendo Provisorio

Dividendo definitivo

$/accion

0,5311714
1,5803161
1,3450000
0,2504736
5,3594460
0,2442280
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POLITICA DE DIVIDENDOS

La politica de dividendos fijada por el Directode la sociedad es distribuir un dividendo miningale
equivalente al 30% de la utilidad distribuible dgércicio, el cual se pagard no mas alla de 30 dias
contados desde la fecha de la Junta Ordinaria de#istas, sin perjuicio que el Directorio puedardar

la distribucion de dividendos provisorios.
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TRANSACCIONES DE ACCIONES

A continuacion se presentan las compras y ventascdenes de la sociedad efectuadas ya sea por el
Presidente, Directores, Gerente General y/o ejamuprincipales durante el ejercicio 2010, al igyaé

las transacciones efectuadas por los Accionistagomtarios de la sociedad, de conformidad con lo
dispuesto por el articulo 12 de la Ley de Mercaglv/dlores.

Nombre Rut Transaccion n° acciones  Valor unitario
Inversiones Santa Cecilia S.A. 96.904.050 -6 Venta 40.889.561.248 $ 5,57
Inversiones Betlan Ltda. 76.091.979-9 compra 40889248 $5,57

No se registraron otras transacciones de acciomés sbciedad realizadas por el accionista mayirjta

ni por sus Directores, ejecutivos, u otras persoglasionadas.

17



HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES ANTERIORES

1.

Con fecha 20 de Enero de 2010, se informé a larBueedencia de Valores y Seguros, que en la
Sesion celebrada con igual fecha, el Directorid\geion S.A. acordé someter a consideracion de la
Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedadyocada para el dia 5 de Febrero de 2010 a las
9:00 horas, la enajenacion del todo o parte deadatones de Lan Airlines S.A. de propiedad de
Axxion S.A.

Con fecha 22 de Enero de 2010, se informé a lar8upedencia de Valores y Seguros que en la
Sesion celebrada con fecha 21 de Enero de 201Direxdtorio de Axxion S.A. comunicd que no
existe ninguna circunstancia especial o hecho aatevque pudiera explicar la significativa variacio
en el precio de las acciones emitidas por Axxigh 8n el mercado, en respuesta de la carta recibida
con la misma fecha de la Bolsa de Comercio de &m#solicitando a la compafiia informacion sobre

las variaciones en el precio de las acciones deofx&.A.

Con fecha 5 de Febrero de 2010, se comunic6 apariBtendencia de Valores y Seguros que en
Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada esta fecha, se acordé autorizar la venta o
enajenacion de hasta la totalidad de las acciomésud Airlines S.A. de que la Sociedad es titu&s,
cuales representan méas del 50% del activo socialna o varias operaciones. Asimismo se aprob6
autorizar y facultar ampliamente al Directorio dexidn S.A. para fijar los precios y condiciones de

las enajenaciones que apruebe, en el mejor inderkssSociedad.

Con fecha 18 de Febrero de 2010, se informé apar8uendencia de Valores y Seguros, que la Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 5 deefebde 2010, acordo formular a Costa Verde
Aeronautica S.A. una oferta de venta por las 648¥Z7acciones de Lan Airlines S.A. de propiedad
de Axxion S.A. a un precio de $9.099,58 por accificha oferta se formula de conformidad con el
derecho de primera opcién de compra estipuladd €ore/enio entre Accionistas de Lan Chile S.A.,
hoy Lan Airlines S.A., celebrado con fecha 14 deedinbre de 2000 y su Complemento de fecha 5 de

julio de 2004 (conjuntamente el “Pacto”) y se nge los procedimientos establecidos en el mismo.

Con fecha 22 de Febrero de 2010, se informé a peer8uendencia de Valores y Seguros, que con
igual fecha se modificé la oferta de venta pordasiones de Lan Airlines S.A. de propiedad de
Axxion S.A. y se tuvo por formulada una nueva @feld que fue aceptada en el mismo acto por Costa

Verde Aeronautica S.A.
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6. Con fecha 10 de Marzo de 2010, se inform6 a la iSupadencia de Valores y Seguros que el
Directorio de Axxion S.A., en Sesién de fecha 9Mkrzo de 2010, acord6 dejar constancia de la
celebraciéon con esa misma fecha del contrato depwenta de acciones con Costa Verde
Aeronautica S.A., en virtud del cual Axxion S.A.ndgd a esta Ultima 26.059.092 acciones de Lan
Airlines S.A. de su propiedad, por un precio de@9,58 por cada accion, con lo cual el precid tota
por dichas acciones ascendio a $237.126.792.38ru8ba ademas en esta Junta, la cesion de crédito
con la sociedad de Inversiones Santa Cecilia Sokiedad matriz de Axxion S.A. y se informa de la
utilidad financiera aproximada de esta operaciéecanocerse en el ejercicio 2010 y el impuesto de

primera categoria asociado.

7. Con fecha 24 de Marzo de 2010, se informé a la iBupadencia de Valores y Seguros que, en
Sesion celebrada con igual fecha, el DirectoridAgi€on S.A. acordd proceder a la venta en remate
en la Bolsa de Comercio de Santiago de 11.315.&€8rees de Lan Airlines S.A. encomendandose a
Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa la reali@aale dicho remate con fecha 25 de Marzo de
2010. Asimismo se informé sobre el destino de xursos liquidos resultantes de la mencionada
operacion. Finalmente se informo sobre la celebradel contrato de promesa de compraventa entre
el accionista controlador Inversiones Santa CeS8ilAa y la sociedad Bethia S.A. para la venta a est

dltima o a la sociedad filial que designe de laltdad de la primera en Axxion S.A.

8. Con fecha 24 de Marzo de 2010, se complementdéotichesencial divulgado a la Superintendencia
de Valores y Seguros con igual fecha, en el sewtdmformar que los recursos liquidos de Axxion
S.A. corresponden, ademas de los que constan esstados financieros de la sociedad al 31 de
diciembre de 2009, a las operaciones de ventadenas de Lan Airlines S.A. efectuadas durante el
afo 2010.

9. Con fecha 26 de Marzo de 2010, se informé a la iBupadencia de Valores y Seguros, que en
Sesion celebrada con igual fecha, el Directorid\geion S.A. acordé someter a consideracion de la
Junta Ordinaria de Accionistas de la sociedad, @ceda para el dia 14 de Abril de 2010 a las 9:00
horas, la distribucién de un dividendo definitivar pa cantidad total de $10.000.000.000, con cargo
utilidades del ejercicio 2009. Asimismo se inforsabre el pago del valor de sus acciones, a contar
del 5 de Abril de 2010, a los Accionistas que hidrieejercido en forma y plazo su derecho a retiro
otorgado en virtud de los acuerdos de la JuntaaBrdiaria de Accionistas celebrada con fecha 5 de
Febrero de 2010.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Con fecha 29 de Marzo de 2010, se complementootichesencial divulgado a la Superintendencia
de Valores y Seguros con fecha 24 de Marzo de 28010espuesta a Oficio Ordinario N° 4.472
emitido por esa Superintendencia con fecha 26 dezdMde 2010, en el sentido de informar el
resultado de la venta en remate en la Bolsa de fCande Santiago de acciones de Lan Airlines S.A.
Asimismo, se informo sobre el monto total recaudationonto total estimado de impuestos a pagar y

el monto total que el Directorio esperaba distrilsomo dividendos durante el ejercicio 2010.

Con fecha 31 de Marzo de 2010, se informé a la iSupadencia de Valores y Seguros, sobre la
publicacion realizada con igual fecha, en los d&kl Mercurio de Santiago y Diario Financiero, del
aviso de inicio de una Oferta Publica de Adquisicite Acciones y Control (OPA), efectuada por
Inversiones Betlan Limitada con el objetivo de adgunasta el 100% del capital accionario de
Axxion S.A.

Con fecha 31 de Marzo de 2010, se informé6 a la i$itpadencia de Valores y Seguros, que en
Sesion celebrada con fecha 30 de Marzo de 20IDirettorio de Axxion S.A. acordo distribuir un
dividendo provisorio de $5,359446 por accion, cargo a las utilidades del ejercicio que termina el
31 de Diciembre de 2010, el cual se pagaria acdet®22 de Abril de 2010.

Con fecha 14 de Abril de 2010, se informé a la Sapendencia de Valores y Seguros, que en la
Junta Ordinaria de Accionistas de Axxion S.A. cedel en la misma fecha, se acord6 aprobar los
estados financieros de la sociedad al 31 de diceih 2009 emitido por los auditores externos PKF
Chile Auditores Consultores Ltda. Ademas se acdlidtyibuir un dividendo definitivo con cargo a

utilidades correspondientes al ejercicio 2009 pa0$00.000.000, pagadero a partir del 22 de abiril

de 2010. Se designé como auditores externos a P& Auditores Consultores Ltda.

Con fecha 3 de Mayo de 2010, se inform6 a la Soferilencia de Valores y Seguros, que
Inversiones Betlan Ltda. ha publicado en los d&aEb Mercurio de Santiago y Diario Financiero, el
aviso de resultado relativo a la oferta publicaagaradquisicion del 100% de las acciones de esta
Compafia, con lo cual ha adquirido un total de 80%61.248 acciones y, por consiguiente, ha

pasado a ser el controlador de Axxion S.A.
Con fecha 4 de Mayo de 2010, se informé a la Soiggrilencia de Valores y Seguros la renuncia y

designacion del nuevo Directorio de Axxion S.A.uwitlo en esta misma fecha. Renuncia también el

Gerente General y se designa uno nuevo en el cargo.
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HECHOS RELEVANTES O ESENCIALES POSTERIORES

Con fecha 30 de marzo de 2011, se informd a larBtpedencia de Valores y Seguros, que en sesién de
Directorio celebrada en la misma fecha, se aproblre estados financieros 2010 y se acordé citar a
Junta Ordinaria de Accionistas para el dia 5 dd dbr2011 a las 19:00 hrs en el domicilio de la

Sociedad.

No se registraron otros hechos esenciales en&k dd diciembre de 2010 y el 31 de marzo de 2011.
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TRANSACCIONES ENTRE ENTIDADES RELACIONADAS

Durante el ejercicio 2010, no existieron operacsot@n partes relacionadas de acuerdo al Art. 44Ncey
18.046.
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SINTESIS DE COMENTARIOS Y PROPOSICIONES DE ACCIONISTAS

Al 31 de Diciembre de 2010, no existen comentasipsoposiciones formuladas por parte de Accionistas
que posean o representen el 10% o mas de las es@amtidas con derecho a voto, relativas a latmarc

de los negocios sociales.
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ESTADOS FINANCIEROS AXXION S.A.

PKF Chile Auditores Consultores Ltda. PKF

Accountants &
business advisers

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Santiago, 30 de marzo de 2011

A los sefiores Accionista y Directores de
AXXION S.A.

1.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros de AXXION S.A. al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 y de los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009. La preparacion de dichos estados
financieros (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la
Administracién de AXXION S.A. Nuestra responsabilidad consiste es emitir una
opinién sobre estos estados financieros con base en las auditorias que
efectuamos. Al 31 de diciembre de 2009, los estados financieros de Lan Airlines
S.A, en la cual la Sociedad posee una inversidn contabilizada bajo el método de
participacion, ascendente a MUS$210.480 y que representan un 92% del total del
activo, fueron examinados por otros auditores cuyo informe sin salvedades, nos ha
sido proporcionado y la opinién aqui expresada, en lo que se refiere a dichos
importes, esta basada Unicamente en tal informe.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grade de
seguridad de que los estados financieros estan exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los importes y las informaciones revelados en los estados financieros.
Una auditoria comprende, también, una evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la
administracion de la Sociedad, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

Teléfono + 562 650 43 00 | Fax + 562 360 0361

Email pkichii

kfghile.cl t www.pkfchile.cl

PKF Chile | Santo Domingo N®1160 | Piso 11 | Santiago

PKF Chile Auditores Consultores Lida. es finma miembro de la red de firmas legalmente independientes PKF international Limited.
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Accountants &
business advisers

En nuestra opinién, basada en nuestras auditorias y, en 2009, en el informe de
otros auditores, los mencionadeos estados financieros presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de AXXION S.A. al 31
de diciembre de 2010 y 2009 y los resultados integrales de sus operaciones y los
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Anteriormente hemos auditado, de acuerdo con normas de auditorfa generalmente
aceptadas en Chile, los estados de situacién financiera de apertura al 1° de enero
de 2009, que la Administracién ha preparado como parte del proceso de
convergencia de la Sociedad de NIIF y NIFCH.

PKF Clile Acditores Consullores tda.

Antonio Gonzalez
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AXXION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO POR LOS ANOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Cifras en miles de dolares estadounidenses MUSS$)
Nota 31.12.2010 31.12.2009
N° MUS$ MUS$

ACTIVOS
Activos corrientes :
Efectivo y equivalente al efectivo 7 10.855 2.922
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente 8 10.021 13.322
Activos por impuestos corrientes 11 12.918 956
Activos no corrientes o grupo de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta 10 210.480
Total activos corrientes 33.794 227.680
Activos no corrientes:
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 13 847.444
Activos por impuestos diferidos 12 661
Total activos no corrientes 847.444 661
TOTAL ACTIVOS 881.238 228.341
PATRIMONIO Y PASIVOS
Pasivos corrientes :
Otros pasivos financieros corrientes 14 115.435
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 15 293 12
Pasivos corrientes totales 293 115.447
Pasivos no corrientes :
Pasivos por impuestos diferidos 128.842
Patrimonio:
Capital emitido 16 53.134 53.514
Otras reservas 16 73.276 29.159
Ganancias acumuladas 16 625.693 28.869
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 752.103 111.542
Participaciones no controladoras 1.352
Patrimonio total 752.103 112.894

TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 881.238

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.

228.341
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AXXION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(En miles de ddlares estadounidenses - MUSS$)

Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Otros gastos por naturaleza

Otras ganancias (pérdidas)
Ganancia que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior
y el valor justo de activos financieros medidos a valor razonable

Otros gastos varios de operacion

Costos financieros

Diferencia de cambio

Participacién en las ganancias de asociadas y negocios

conjuntos contabilizados utilizando el método de la participacion
GANANCIAS (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS
GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS
GANANCIA (PERDIDA) PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUAS
GANANCIA (PERDIDA)
Ganancia por accién (presentacion)
Acciones comunes (presentacion)

Ganancia basicas por accion en MUS$

Ganancias bésicas por accién de operaciones continuadas en MUS$

Nota
N°

17
18
19

13

10

12

Acumulado
01.01.2010 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009

MUS$ MUS$
659.843 1.861
(164.777) @77
18.885 509
757.892
(11.747) (129)
(506) (5.436)
7.612
43.988
1.267.202 40.616
(232.894) 661
1.034.308 41.277
1.034.308 41.277
0,0000253 0,0000010
0,0000253 0,0000010

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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AXXION S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(En miles de ddlares estadounidenses - MUSS$)

Saldo inicial al 01.01.2010

Resultados integrales del afio

Reverso reservas de Lan Airlines

Dividendos definitivos

Dividendos provisorios

Disminucién por otras distribuciones a los propietarios

Saldo final al 31.12.2010

Saldo inicial al 01.01.2009

Resultados integrales

Dividendos pagados

Resultado integrales del afio

Otro incremento (decremento) en patrimonio neto

Saldo final al 31.12.2009

Otras reservas

Patrimonio neto Patrimonio
Capital Reservas de Reservas de Otras Total Resultados atribuible a la participaciones Patrimonio
emitido conversion coberturas reservas reservas acumulados controladora minoritarias total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
53.514 (18.155) (17.553) 64.867 29.159 28.869 111.542 1.352 112.894
1.034.308 1.034.308 1.034.308
18.155 17.553 8.409 44.117 44.117 (1.352) 42.765
(19.067) (19.067) (19.067)
(418.417) (418.417) (418.417)
(380) (380) (380)
53.134 0 0 73.276 73.276 625.693 752.103 0 752.103
53.514 3.818 (57.441) 64.925 11.302 5.051 69.867 1.300 71.167
241 39.888 (58) 40.071 40.071 588 40.659
(17.459) (17.459) (17.459)
41.277 41.277 41.277
(22.214) (22.214) (22.214) (536) (22.750)
53.514 (18.155) (17.553) 64.867 29.159 28.869 111.542 1.352 112.894

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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AXXION S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO POR LOS ANOS TERMINADOS EL

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(En miles de dolares estadounidenses - MUS$)

01.01.2010 01.01.2009
31.12.2010 31.12.2009
MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de  (utilizados en ) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion:
Clases de pagos:
Dividendos recibidos 20.111 27.761
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (155)
Impuesto a las ganancias pagados (117.120)
Otras salidas de efectivo (10.595)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (107.604) 27.606
Flujos de efectivo procedentes de  (utilizados en ) actividades de inversion
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios 698.316 44.335
Pagos para adquirir otros activos financieros (20.209) (52.006)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) actividades de inversion 678.107 (7.671)
Flujos de efectivo procedentes de  (utilizados en ) actividades de financiacion
Dividendos pagados (437.484) (17.459)
Pago de préstamos (125.086)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion (562.570) (17.459)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto 7.933 2.476
de los cambio de la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 7.933 2.476
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO 2.922 446
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 10.855 2.922

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.



AXXION S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En miles de ddlares estadounidenses - MUS$)

1.

INFORMACION GENERAL DE LA SOCIEDAD

AXXION S.A. en su calidad de sociedad andnima abierta, esta sometida a la
fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros, figurando inscrita en
el Registro de Valores de dicho organismo contralor bajo el N°0015.

El objeto de la Sociedad es realizar y desarrollar por si o a través de otras
personas actividades agricolas, ganaderas, forestales, pesqueras, mineras, de
comunicaciones, de transporte, de construccion, inmobiliarias, financieras,
leasing, de warrants, de seguros, previsionales y de salud, computacionales y
de explotacion, producciéon y comercializacién de combustibles y de cualquiera
fuente de energia y la prestacion de toda clase de servicios que digan relaciéon
con los bienes y actividades referidas. Asimismo, podra efectuar inversiones en
toda clase de bienes incorporales, tales como acciones, bonos, debentures,
efectos de comercio, planes de ahorro, cuotas de fondos mutuos, cuotas o
derechos en bienes corporales o en sociedades cualesquiera sean las
actividades que estas Ultimas realicen, y en toda clase de valores mobiliarios;
adquirir enajenar y explotar toda clase de bienes inmuebles; administrar sus
inversiones y percibir sus frutos o rentas.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y POLITICAS

CONTABLES

2.1 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

emitidas por la International Accounting Standards Board (IASB).

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad.
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Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido tomadas en cuenta
para la elaboracién de estos estados financieros. Si bien por ahora no han
tenido un impacto en los montos reportados en estos estados financieros, a

futuro sin  embargo, podrian
transacciones o acuerdos.

afectar

la contabilizacibn de nuevas

Normas e interpretaciones

Aplicacién obligatoria

NIIF 3 Revisada:

Combinacién de negocios.

Periodos anuales iniciados el 1 de
julio de 2009.

Enmienda NIC 39:

Eleccién de partidas cubiertas

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de julio de 2009

Enmienda NIC 27 Revisada:

Estados Financieros Consolidados y
separados.

Periodos anuales iniciados el 1 de
julio de 2009.

Mejoramiento de las  NIIF

(emitidas en 2009)

Mayoritariamente a periodos anuales
iniciados. En o después del 01 de
julio de 2009

Enmienda a NIIF 2

Pagos basados en acciones

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de enero de 2010

CINIF 17:

Distribuciones a los propietarios de
Activos no monetarios

Periodos anuales iniciados en o
después del 01 de julio de 2009.

La aplicacion de estos pronunciamientos contables no ha tenido efectos
significativos para Axxion S.A.. El resto de los criterios contables aplicados
en 2010 no han variado respecto a los utilizados en 2009.
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de 2011 y siguientes

b) Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 01 de enero

A la fecha de emisiéon de los presentes estados financieros, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidos por el IASB, pero no son de

aplicacion obligatoria.

Normas e interpretaciones

Aplicacién obligatoria

Enmienda a NIC 32:

de mantener un nivel minimo de
financiacion.

Clasificacion de derechos de|Periodos anuales iniciados en o
emision después del 01 de febrero 2011.
NIIF 9:

Periodos anuales iniciados en o
Instrumentos financieros: | después del 01 de enero de 2013.
Clasificacion y medicion
NIC 24 revisada
Revelaciones de partes | Periodos anuales iniciados en o
relacionadas después del 01 de enero de 2011.
CINIIF 19
Liguidacién de pasivos financieros |Periodos anuales iniciados en o
con Instrumentos de patrimonio. después del 01 de julio de 2010.
Enmienda a CINIIF 14:
Pagos anticipados de la obligacion | Periodos anuales iniciados en o

después del 01 de enero de 2011.

Mejoramiento de las NIIF
(emitidas en 2010)

Mayoritariamente a periodos anuales
En o después del 01 de

iniciados.
enero de 2011

Enmienda a NIIF 7:

Impuesto a las ganancias

Instrumentos financieros: | Periodos anuales iniciados en o
Informacion a revelar después del 01 de julio de 2011
Enmienda a NIC 12:

Periodos anuales iniciados en o

después del 01 de enero de 2012
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2.2

2.3

" NIIF 9, Instrumentos Financieros

" Enmienda a NIC 24, Revelaciones de Partes Relacionadas

= Enmienda a NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion

. Mejoras a Normas Internacionales de Informacion Financiera — 2010

= CINIIF 19, Extincién de Pasivos Financieros con Instrumentos de
Patrimonio

= Enmienda CINIIF 14, NIC 19 - El limite sobre un activo por beneficios
definidos, requerimientos de fondeo minimo y su interaccion

La administracién de la Sociedad estima que la adopcion de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad, en el ejercicio de su
primera adopcion.

Periodo contable - Los estados financieros cubren el periodo
comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre de 2010 y 2009.

Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda de presentacion y moneda funcional - Los estados financieros
han sido preparados en ddlares estadounidenses, que corresponde a la
moneda funcional y de presentacion de AXXION S.A. Los registros
contables son mantenidos en pesos chilenos.

b) Transacciones y saldos - Las transacciones en moneda local y
extranjera, distintos de la moneda funcional, se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio promedio mensual. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
monedas distintas a la moneda funcional, se reconocen en el estado de
resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto como las
coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de inversiones netas.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al cierre de
cada ejercicio en moneda distinta de la moneda funcional en la que
estdn denominados los estados financieros, se realiza al tipo de cambio
de cierre. Las diferencias de valoracion producidas se registran como
Resultado del ejercicio en la cuenta diferencia de cambio.
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2.4

Bases de conversion - Los activos y pasivos en pesos chilenos, han sido
traducidos a délares estadounidenses a los tipos de cambio vigentes a la
fecha de cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2010 31.12.2009
$ $

Pesos Chilenos 468,01 507,10

2.5

2.6

Efectivo y equivalente al efectivo - Este concepto incluye el efectivo en
caja, los depdsitos a plazo en instituciones financieras y otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo.

Las lineas de sobregiros bancarias utilizadas se incluyen en los préstamos
de corto plazo bajo el pasivo corriente.

Inversiones contabilizadas por el método de participacion - Hasta el
31 de diciembre de 2009, la participacion en la sociedad en que AXXION
S.A. ejercia una influencia significativa, se registr6 de acuerdo al método
de participaciéon. Con caracter general, la influencia significativa se
presume en aquellos casos en los que la Sociedad posee una participacion
superior al 20%.

El método de participacion consiste en registrar la participacion por la
fraccion del patrimonio neto que representa la participacion de AXXION
S.A. sobre el patrimonio de la Inversora.

Si el importe resultante fuera negativo se deja la participacion en cero a no
ser que exista el compromiso por parte de la Sociedad de reponer la
situacion patrimonial de la sociedad, en cuyo caso se registra la
correspondiente provision para riesgos y gastos.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el
valor de la participacion, y los resultados obtenidos por estas sociedades
gue correspondan a AXXION S.A. conforme a su participacion, se
incorporan netos de su efecto tributario, a la cuenta de resultados en
"Participacion en la ganancia de asociadas y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de participacion”

Al 31 de diciembre de 2009, la administracion acordé vender hasta el 100%
de la inversién en Lan Airlines S.A., quedando en consecuencia clasificado
como activo disponible para la venta. Este traspaso se hizo a valor libros
de la inversién a esa fecha, el cual correspondia al registrado bajo el
método de participacion.
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Durante 2010 se vendi6é un 11,082% de participacion quedando este
reducido al 8,017% al cierre del ejercicio, por lo cual dejo de tener
influencia significativa y se contabilizé de acuerdo con la NIC 39, esto es a
su valor razonable.

2.7 Instrumentos financieros

2.7.1 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en las
siguientes categorias:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
b) Mantenidos hasta su vencimiento.

c) Activos financieros disponibles para la venta.

d) Préstamosy cuentas a cobrar.

La clasificacion depende de la naturaleza y el propdésito de los activos
financieros y se determina en el momento del reconocimiento inicial.

a) Activos financieros registrados a valor razonabl e con cambios
en resultados - Incluye la cartera de negociacion y aquellos activos
financieros que se gestionan y evallan segun el criterio de valor
razonable. Las variaciones en su valor se registran directamente en
el Estado de Resultados en el momento que ocurren. La inversion en
Lan Airlines S.A. se reconoce en esta categoria.

b) Mantenidos hasta su vencimiento -  Esta cartera corresponde a las
inversiones en valores de renta fija que se negocien en un mercado
activo, que se vayan a mantener hasta su vencimiento.

c) Activos financieros disponibles para la venta- Son los activos
financieros que se designan especificamente como disponibles para
la venta o aquellos que no encajan dentro de las tres categorias
anteriores, correspondiendo casi en su totalidad a inversiones
financieras en instrumentos de patrimonio.

d) Préstamos y cuentas a cobrar - Se registran a su costo
amortizado, correspondiendo éste basicamente al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al
valor actual de la contraprestacién realizada en el caso de las
cuentas por cobrar.

2.8 Impuesto a la renta y diferidos - La Sociedad contabiliza el impuesto a la

renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada de acuerdo
con las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.
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2.9

2.10

2.11

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros
eventos que crean diferencias entre la base contable y tributaria de activos
y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en la NIC
12 "impuesto a las ganancias".

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base
fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que
se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor
cuando los activos y pasivos se realicen.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se
espera disponer de utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar
las deducciones por diferencias temporarias.

Reconocimiento de ingresos - Al 31 de diciembre de 2009 los ingresos
de la Sociedad corresponden principalmente al devengo de los resultados
obtenidos por la asociada Lan Airlines S.A. conforme al método de
participacion.

En el ejercicio 2010, los ingresos por dividendos de inversiones se
reconocen en resultados cuando se ha establecido el derecho del
Accionista de recibir el pago.

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base del tiempo, por
referencia al capital por pagar y la tasa de intereses efectiva aplicable, que
es la tasa que rebaja exactamente los ingresos de dineros futuros y
estimados a través de la vida util esperada del activo financiero al valor
libro neto de dicho activo.

Distribuciéon de dividendos -  El dividendo a cuenta de los resultados de
AXXION S.A., es propuesto por el Directorio y aprobado por la Junta de
Accionistas y se presenta disminuyendo el patrimonio neto.

Estado de flujo de efectivo - Para efectos de preparacion del Estado de
flujo de efectivo, la Sociedad ha definido las siguientes consideraciones:

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades
gue no puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

Actividades de inversion: son las actividades relacionadas con la
adquisicion, enajenaciéon o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: son las actividades que producen

variaciones en la composicion del patrimonio neto, y de los pasivos de
caracter financiero.
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2.12 Medio ambiente - En el caso de existir pasivos ambientales se registran

sobre la base de la interpretacion actual de leyes y reglamentos
ambientales, siempre que sea probable que una obligacion actual surja y el
importe de dicha obligacion se pueda calcular de forma fiable.

RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de AXXION S.A.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La naturaleza del negocio de la Sociedad y su estructura financiera representan
riesgos muy acotados, en que la gestibn que puede hacer su administracion
sobre estos es bastante limitada, ya que el principal riesgo al que esta expuesta
es gestionado directamente por la administracién de Lan Airlines S.A.

a.

Riesgo de mercado - Al 31 de diciembre de 2010 sobre el 96% de los
activos de la Sociedad estd compuesto por la inversién en acciones de Lan
Airlines S.A., la cual se registra a su valor de mercado por lo que las
fluctuaciones de su valor dependen en gran parte de la gestion de dicha
compania.

El valor de mercado de estas acciones depende de las expectativas
generales que prevalezcan en los diversos mercados accionarios y de
fundamentos propios de esta industria, que afectan especificamente las
expectativas sobre la industria aérea (mercado de los combustibles) y de
alguna linea aérea en particular (accidentes aéreos).

Estos son riesgos asumidos por la Sociedad, en conocimiento de que
aguellos que son propios de la industria son adecuadamente gestionados
por la administracion de Lan Airlines S.A.

Fluctuaciones puntuales y temporales en el valor de las acciones de Lan
Airlines S.A. no afectan el riesgo de la sociedad, teniendo en consideracion
el caracter de permanente de esta inversion.

Riesgo de liquidez - Si bien los ingresos de la Sociedad provienen en
mas de un 95% de la inversién en Lan Airlines S.A. y su caja depende de
los dividendos que ésta distribuya, la empresa se financia casi en un 100%
con recursos propios, dado que los egresos anuales de la Sociedad no son
significativos. Por lo tanto, el riesgo asociado a una eventual falta de
liquidez de la Sociedad es irrelevante, mas aun si se considera que su
principal activo, las acciones de Lan Airlines S.A., tienen una alta liquidez
en el mercado bursatil.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La estimacion y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el registro contable de activos y pasivos no
considera estimaciones Yy juicios que tengan un riesgo significativo de generar
un ajuste material a sus valores de activos.

OPERACION POR SEGMENTO

El negocio bésico de la Sociedad es realizar toda clase de inversiones en
empresas dedicadas directa o indirectamente al rubro de las lineas aéreas.
Para efectos de la aplicacion de la NIIF 8, no existe segmentacién operativa.
Los ingresos de explotacion corresponden en su totalidad al negocio basico de
la Sociedad. Consecuentemente, es posible identificar una Unica Unidad
Generadora de Efectivo.

Dado la definicion de un solo segmento para la Sociedad, la informaciéon a
incorporar a los Estados Financieros corresponde a aquellas revelaciones
entregadas en el presente informe.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE EFECTIVO

La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

31.12.2010 31.12.2009

MUS$ MUS$
Bancos 307 8
Depositos a plazo 10.489
Fondos mutuos 59 2.914
Efectivo y equivalentes al efectivo 10.855 2.922

Los fondos mutuos corresponden a fondos de renta fija en pesos, los cuales se
encuentran registrados al valor de la cuota respectiva a la fecha de cierre de los
presentes estados financieros y corresponde a instrumentos de facil liquidacion.

INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

Las principales operaciones con partes relacionadas son con Lan Airlines S.A.,
las cuales forman parte de las transacciones habituales de la Sociedad en
cuanto a su objeto y condiciones establecidas. En el afio 2010 las
transacciones corresponden a la recepcion de dividendos.
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b)

Accionistas - La distribucién de los Accionistas de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2010 es la siguiente:

Participacion

Nombre Accionista %

Inversiones Betlan Ltda. 99,84
Otros 0,16
Total 100,00

El 24 de abril de 2009, el Accionista principal Inversiones Santa Cecilia
S.A. celebré con Celfin Capital S.A. Corredores de Bolsa un contrato
denominado “Mandato de Analisis y Propuestas Alternativas de Venta y
Custodia de Inversiones” a través del cual se entregd la custodia y
administracion de las acciones que mantiene en Axxion S.A.

Con fecha 5 de febrero de 2010, segun Junta General Extraordinaria de
Accionista, se aprobd la enajenacion de méas del 50% del activo de la
sociedad conforme al articulo 57 N4 de la ley 18.046. Conforme a lo
dispuesto en el articulo 69 de dicha ley, la aprobacion referida concede a
los accionistas disidentes el derecho a retirarse de Axxion S.A., previo
pago por ésta del valor de sus acciones. El monto pagado ascendio a
MUS$380 equivalente a 9.299.020 acciones.

Saldos y transacciones con entidades relacionadas:

b.1 Cuentas por cobrar - Los saldos por cobrar corresponden a
dividendos declarados y/o provisionados por Lan Airlines S.A.

Total Corrientes

Sociedad Rut 31.12.2010 31.12.2009
MUS$ MUS$
LAN Airlines S.A. 89.862.200-2 10.021 13.322

b.2 Transacciones mas significativas y sus efectos en resultado

No existen otras transacciones significativas con sociedades relacionadas,
distintas a la mencionada en punto anterior.
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d)

Administracién y alta Direccion - La Sociedad es administrada por un
Directorio compuesto por 7 miembros.

Miembros del Directorio RUT Cargo

Carlos Heller Solari 8.717.000-4 Presidente

Liliana Solari Falabella 4.284.210-9 Director

Andrea Heller Solari 8.717.078-0 Director

Alberto Morgan Lavin 6.220.258-0 Director

Rodrigo Veloso Castiglione 8.445.304-8 Director

Ana Bull Zuhiga 9.165.866-6 Director

Jaime Cuevas Rodriguez 10.290.120-7 Director

Gonzalo Rojas Vildosola 6.179.689-4 Gerente General
Remuneracion y otras prestaciones —  Durante los afios 2010 y 2009 no
se han realizado pagos por ninglin concepto a los Directores de la
Sociedad.

d.1 Gastos en Asesoria del Directorio - Durante el ejercicio terminado

d.2

d.3

d.4

d.5

d.6

d.7

d.8

al 31 de diciembre de 2010 y 2009 los miembros del Directorio no
realizaron asesorias ni efectuaron cobros que representen gastos
para la Sociedad.

Remuneracion de los miembros de la alta direcci  6n que no son
Directores

No existen remuneraciones devengadas por este concepto.

Cuentas por cobrar y pagar y otras transaccione s - No existen
cuentas por cobrar y pagar entre la Sociedad y sus Directores y/o
Gerencias.

Otras transacciones - NoO existen otras transacciones entre la
Sociedad y sus Directores y/o Gerencia del Grupo.

Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores -
Durante los ejercicios 2010 y 2009, la Sociedad no ha realizado este
tipo de operaciones.

Planes de incentivo a los principales ejecutivo s y gerentes - No
existen planes de incentivo entre la Sociedad y sus Directores y/o
Gerencia de la Sociedad.

Indemnizaciones pagadas a los principales ejecu  tivos y gerentes
- Durante el aflo 2010 y 2009 no existen indemnizaciones pagadas
entre la Sociedad y sus Directores y Gerencia.

Clausulas de garantia: Directorio y Gerencia de la Compaiiia - La

Sociedad no tiene pactado clausulas de garantia con sus directores
y/o gerencia.
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10.

d.9 Planes de retribucion vinculados a la cotizaci6 n de la acciéon - La
Sociedad no mantiene este tipo de operacion.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han
aplicado a las categorias que se detallan a continuacion:

El detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Activos a
Préstamos y valor razonable
cuentas por con cambios Otros pasivos
cobrar resultados fiancieros Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
2010
Efectivo y equivalente al efectivo 307 10.548 10.855
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultado 847.444 847.444
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (293) (293)
Total 307 857.992 (293) 858.006
2009
Efectivo y equivalente al efectivo 8 2914 2.922
Otros pasivos financieros corrientes (115.435) (115.435)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (12) (12)
Total 8 2.914 (115.447) (112.525)

ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS COMO MANTENI DOS PARA
LA VENTA

Conceptos 31.12.2010  31.12.2009
MUS$ MUS$

Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion 210.480

Total 0 210.480

Al 31 de enero de 2009, la inversion en asociada ascendente a MUS$210.480
corresponde a Lan Airlines S.A. (Rut 89.862.200-2).

La Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 05 de febrero de 2010
acordé autorizar la venta o enajenacién de hasta la totalidad de las acciones de
Lan Airlines S.A. de que la Sociedad era titular, las cuales representaban mas
del 92% del activo total a esa fecha, en una o varias operaciones. Por lo
anterior, a contar del 31 de diciembre de 2009, dichas acciones fueron
clasificadas como disponibles para la venta.
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11.

12.

En septiembre de 2010, se descontinud el criterio de participacion, dejando la
inversion contabilizada al valor de mercado (ver nota N°13). Los dividendos
recibidos de Lan Airlines S.A. se reconocen en resultado cuando se ha

establecido el derecho del accionista de recibir el pago.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de la cuenta por cobrar por impuestos, es el siguiente:

Pagos provisionales mensuales
Provision impuesto a la renta
Crédito impuesto por utilidades absorbidas

Total

IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

a) Impuesto a la renta reconocido en resultados

Gastos por impuestos corrientes, neto, total

Gasto (ingreso) diferido por reverso de impuesto diferido
por pérdida tributaria

Efecto neto por impuestos diferidos

Gastos por impuesto a las ganancias

b) Impuestos diferidos

31.12.2010  31.12.2009

MUS$ MUS$
116.254
(103.336)
956
12.918 956

31.12.2010  31.12.2009

MUS$ MUS$
(103.336)

(129.558) 661
(129.558) 661
(232.894) 661

Al 31 de diciembre de 2010 el pasivo por impuestos diferidos corresponden
a aquel asociado a la utilidad generada por la diferencia entre el valor libro

de la inversion y el valor razonable de la misma.

Al 31 de diciembre de 2009 el activo por impuesto diferido corresponde a

las pérdidas tributarias acumuladas.
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13.

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMB IOS EN
RESULTADO

31.12.2010 31.12.2009

MUS$ MUS$
Activos financieros al valor razonable con cambios en resultado 847.444
Total 847.444 0

En el afio 2010 se efectu6 un cambio en la propiedad accionaria de la sociedad
y la actual administracion considera que las acciones de Lan Airlines S.A.
clasificados en este rubro no estan disponibles para la venta, por lo que se
reclasificaron como otros activos financieros no corrientes. De acuerdo a lo
anterior, y en base a la normativa sefialada en NIC 39, las acciones han sido
valorizadas a un valor justo, el cual corresponde al valor bursétil de estas
acciones al 31 de diciembre de 2010.

Segun se explica en Nota N°0 a), la Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 5 de febrero de 2010 acord6 autorizar la enajenacion de hasta la
totalidad de las acciones de Lan Airlines S.A. En el mes de marzo de 2010, se
vendieron 26.059.092 acciones a Costa Verde Aeronautica S.A. y se remataron
en bolsa 11.315.509 acciones, quedando aun disponible para la venta
27.103.273 acciones. En el mes de mayo de 2010 se compraron 58.400 nuevas
acciones de Lan Airlines, quedando finalmente la propiedad sobre ésta en
8,017%.

Al 31 de diciembre de 2010 la Sociedad posee 27.161.673 acciones de Lan
Airlines S.A., cuyo valor bursatil ascienden a MUS$31,2.

Al 31 de diciembre de 2010, la inversion en Lan Airlines S.A., quedoé valorizada a
valor bursatil. La diferencia con el valor contable, fue ajustada contra resultados
del afio, en la cuenta “Ganancia que surgen de la diferencia entre el valor libro
anterior y el valor justo de activos financieros medidos a valor razonable”
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14.

15.

OBLIGACIONES EN ENTIDADES FINANCIERAS
Vencimiento de las obligaciones con entidades finan cieras

Al 31 de diciembre de 2009 corresponden a lineas de créditos que se renuevan
mensualmente y su detalle es el siguiente:

Tasa
de interés

Acreedor Tasa de mensual Vencimiento

interés tipo vigente Hasta 6 meses  Totales

MUS$ MUS$

Santander Santiago Fija 0,18 37.333 37.333
Chile Fija 0,13 29.043 29.043
Crédito e Inversiones Fija 0,19 14.914 14.914
Corpbanca Fija 0,17 24.279 24.279
Scotiabank Fija 0,18 9.866 9.866
Total 31.12.09 115435 115.435

El valor en libros de los recursos esta denominado en pesos chilenos.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGA R

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es el
siguiente:

31.12.2010 31.12.2009

MUS$ MUS$
Corriente:
Proveedores nacionales 293 12
Total cuentas por pagar 293 12

El periodo medio para el pago a proveedores es de 30 dias y su valor razonable
no difiere de forma significativa de su valor contable.

44



16.

INFORMACION A REVELAR SOBRE EL PATRIMONIO NETO

a)

b)

d)

f)

Capital suscrito y pagado y numero de acciones - Al 31 de diciembre de
2010, el capital suscrito y pagado asciende a MUS$53.134 y esta
representado por 40.945.047.295 acciones de una serie, sin valores
nominales, integramente suscritos y pagados.

Capital emitido- EI capital emitido corresponde al capital pagado indicado
en la letra a).

Dividendos - Con fecha 14 marzo de 2010, se acordd distribuir como
dividendo definitivo con cargo a utilidades correspondientes al ejercicio
2009, la suma de MUS$19.067 y como dividendo provisorio la suma de
MUS$418.417 con cargo a utilidades del afio 2010, acordado en la sesion
de fecha 30 de marzo de 2010, pagaderos a contar del 22 de abril de 2010.
Dicho dividendo corresponde a la proposicion acordada por el Directorio e
informada a los Accionistas en el aviso de citacion a la Junta, conforme lo
determina la circular N660 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Derecho retiro accionista - Con fecha 5 de febrero de 2010, segun Junta
General Extraordinaria de Accionista, se aproboé la enajenacién de mas del
50% del activo de la sociedad conforme al articulo 57 N4 de la ley 18.046.
Conforme a lo dispuesto en el articulo 69 de dicha ley, la aprobacién
referida concede a los accionistas disidentes el derecho a retirarse de
Axxion S.A., previo pago por ésta del valor de sus acciones. El monto
pagado ascendié a MUS$380 equivalente a 9.299.020 acciones.

Otras reservas - El siguiente es el detalle de las otras reservas en cada
ejercicio:

31.12.2010  31.12.2009

MUS$ MUS$
Saldo inicial 29.159 11.302
Reverso en reservas de Lan Airlines 44117 40.071
Reserva de conversion (22.214)
Total 73.276 29.159

Resultados acumulados - ElI movimiento de los resultados acumulados es
el siguiente:
31.12.2010 31.12.2009

MUS$ MUS$
Saldo inicial 28.869 5.051
Dividendos (437.484) (17.459)
Utilidad del afio 1.034.308 41.277
Total 625.693 28.869
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g) Ganancias por accion - El resultado por accién se ha obtenido dividiendo
el resultado del ejercicio por el numero de acciones ordinarias en
circulacion durante los ejercicios informados.

31.12.2010 31.12.2009
MUS$ MUS$
Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos de
participacion en el patrimonio neto 1.034.308 41.277
Resultado disponible para accionistas comunes, basico 1.034.308 41.277
NUmero de acciones 40.945.047.295 40.954.346.315
Ganancias bésicas por accion en MUS$ 0,0000253 0,0000010

La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales diluidas en
circulacion durante los ejercicios informados.

17. INGRESOS ORDINARIOS

El detalle de los ingresos ordinarios es el siguiente:

2010 2009
MUS$ MUS$
Ventas de parte de las acciones Lan Airlines S.A. 659.843
Otros 1.861
Total 659.843 1.861

18. OTROS GASTOS POR NATURALEZA

El detalle de otros gastos por naturaleza es el siguiente:

2010 2009
MUS$ MUS$
Costo venta acciones Lan Airlines S.A. 164.777
Otros 177
Total 164.777 177
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19.

20.

21.

22.

OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El detalle de las otras ganancias (pérdida) al cierre de cada ejercicio, es el
siguiente:

2010 2009
MUS$ MUS$
Dividendos recibidos de Lan Airlines S.A. 18.152
Ingresos financieros 733
Otros 509
Total 18.885 509

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, ACTIVOS Y PASIVOS
CONTINGENTES

a) Garantias directas - No existen garantias directas.

b) Garantias indirectas - No existen garantias indirectas a favor de terceros.

c) Avales y garantias obtenidos de terceros - No existen avales y/o garantias
obtenidas de terceros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DEL BALANC E

En el periodo comprendido entre la fecha de cierre del ejercicio y la

presentacion de los estados financieros a la Superintendencia de Valores y

Seguros, no han ocurrido hechos posteriores significativos que puedan afectar la

presentacion de los presentes estados financieros.

MEDIO AMBIENTE

AXXION S.A. es una Sociedad de inversiones, por lo cual no realiza gastos ni
investigaciones en esta area.
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AXXION S.A.

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

De conformidad con lo establecido en el oficio Circular N° 1.924 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, teniendo en cuenta la informacién proporcionada por la administracién de la
sociedad, Jos Directores de AXXION S.A. firmantes de esta declaracion y el Gerente General,
quien también la suscribe, se hacen responsables bajo juramento respecto de la veracidad de la
informacién incorperada en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2010, aprobados en
Sesi6én de Directorio celebrada con fecha 30 de marzo del 2011.

El contenido de los Estados Financieros seffalados es el siguiente:

o Estados de Sitvacién Financiera

+ Estados de Resultados integrales

e Estados de Cambio en ¢l Patrimonio
« Estados de Flujo de Efectivo

* Notas a los estados financieros

¢ Analisis Razonado

e Hechos relevantes

Sr. Carlos
RUT:|8.717.000-4
Piesidente

Sra. Andrea Heller Solari
RUT: 8.717.078-0
Director

Morgan Lavin
T: 6.220.258-0
Director

Director

Santiago, 30 de Marzo de 2011.-
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