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MAT.: Observaciones al proceso de {usion
que se indica.

SANTIAGO, 37 JUL W06

DE: XIMENA RINCON GONZALEZ
MINISTRA DEL TRABAJO Y PREVISION SOCIAL

A: SRA. TAMARA AGNIC MARTINEZ
SUPERINTENDENTA DE PENSIONES

Por el presente me duijo a Ud. para expresarle mis res
constitucion de la Administradora de Fondos de Pensiones Arpes
la AFP Cuprum S.A. y del rol que cumplid la Superintend
virtud de las siguientes razones:

pbre el proceso de
., ¥ de fusion con
nsiones en ¢l, en

lns decisiones de esa
procesos distinlos

1.- Luego de analizar los antecedentes de las operaciones indicadi
Supenntendencia, queda de manifiesto que nos

pero relacionados. El primero es el vinculado a nstitucion de la AFP Argentum S.A,, y
el segundo, ¢l referido a la fusién de ésta con m S.A

2.- Respecto del primero, a saber constituc inistradora de Fondos dc
Pensiones Argentum S.A., los distintos anteceden rticular su Oficio N° 13302-

2015-06-16; dan cuenta que se autg
N® E-220-2014 de 19 de diciembfe’d
dar por acreditados los requi
AFP Cuprum S.A. Es decir, §
circunstancias propias de otra
administrativos, y d
Cuprum.

, teniendo en consideracién, y con ¢l objetivo de
por la Ley N° 18,046, elementos referentes a la

el cual lente al patn

De 1guglmanera, n:spccto de la gestidn de nesgbs ce mnn:uwz el cargo cxistente en
Cupru en la estructura y organizacion de esta AFP en lo referido al
otorga icios. Del mismo modo, en lo vinculado al plan de negocios, sc
present ocumento de Analisis estratégico de Cuprum, en el cual se indican
€505 Com 51! vision de [a AFP Argentumn y sus objetivos estiatégicos.

De lo anterior queda de manifiesto que no se constituyd una nueva AFP, sino simplemente
una adecuacion a partir de los antecedentes y registros de otra AFP ya existente, con ¢l
{nico objetivo de permitit una fusién entre ambas sociedades. Cuestion que es ratificado
pot Ud. misma en su informe en donde sciiala expresamente que ““la autorizacion otorgada
a Argentum S.A. fue concedida sujeta a la condicion de que luego se aulorizara y
materializara la_fusién con AFP Cuprum S.A.", posibilidad que no es autorizada ni por la
DL 3.500 ni por la Ley N° 19.886




3.- Sobre la fusion de ambas enudades (entendida como la reunion de dos o mds saciedades
en una sola que las sucede en todos sus derechos y obligaciones, v a la cval se incorporan la
totahdad del patrnmomo y accionistas de los entes fusionados —art. 99 de la Ley 18.046-), el
reparo se vincula al punto anterior.

Como sc ha ndicado, para constituir la AFP Argentum se presentaron ante dicha
Supenntendencia antecedentes relativos a la AFP Cuprum, y que eran necesarios para
cumphir los vequisitos fegales exigidos para poder constituir una AFP, lo cual deviene en
que no pudo. ni puede, existir una fusion propiamente tal, por cuanto la AFP Argentum es
en realidad la AFP Cuprum, y no dos sociedades existentes que se fusionan, ya sca parque
una de cllas, a saber Argentum, no existe, al no estar constituida conforme a la normativa
vigente, o parque la AFP Cuprum no existe pues los elementas basicos se incorporaron a la
nueva AFP previa a su fusion, Sobre este punto, es la propia Superintendencia de Pensiones
cn su informe quien califica de “extmta” a la AFP Cuprum.

4 - De este analisis, queda de manifiesto que el proceso de constitucién de la AP
Argentum como la fusion con la AFP Cuprum (extinta scgun el propio Informe de la
Supenntendencia dc  Pensiones), es a lo menos irvegular, no ajustindose esa
Supenntendencia a los nnperativos legales sobie 1a materia y en especial a su obligacién de
velar por los intereses de los afilindos al sistema de pension crmitir, operaciones
comnerciales de las adiministradoras de fondos de pensiones articulares de éstas
que no benefician a aquelios.

Se debe recordar que el DL. 3500 en su articulo 23 sefala que
exclusivo admimisirar Fondos de Pensiones y ofgrgar y adm
beneficios que establece esta ley”. El rol de inistradores les
dineros que adoumstran respecto de lo 1

FP tienen como “objeto
ar las presiaciones y
iga a resguardar los
1, por lo cual la

se instituyc la nueva AFP sélo para los fines de la
a custodia de los intereses ni da como he sefialado
certeza ni beneficio a los aft sdpor cuanto tal fin era posible de certificar al momcnta
de la constitucion.
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