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A: SUBSECRETARIA DE PREVISION SOCIAL

Mediante Ord. N® 19462 de fecha 8 de mayo de 2015, la S cretaria de Prevision Social del

especial, informar sobre el procedimiento de creaci
Cuprum S.A.; y los antecedentes técnicos, juridicos
calificar el prospecto presentado.

e enero de 2015, esta Superintendencia autorizd la
A, la que absorbié a la primera, tras un proceso de
sta operacion fue autorizada bajo estricto cumplimiento
1980, que regula el sistema de pensiones, vy en la Ley

18.046, sobre sociedades andnimas.

Antecedentes
En septiembre ncipal Institutional Chile S.A. (PIC) inicidé el proceso para absorber a
AFP Cuprum S.A., soci cual era su matriz. La Junta Extraordinaria de Accionistas de PIC que
adopto tal acuerdo condici la operacién a contar con la autorizacion de esta Superintendencia, y a la
inscripcion de la sociedad absorbente y sus valores en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros.

El dia 11 de septiembre de 2014 AFP Cuprum S.A. presentd a esta Superintendencia los
antecedentes para iniciar el proceso de fusion. Posteriormente, el 25 de septiembre, a través del Oficio
Ordinario N° 21449, la SP respondid que era improcedente autorizar la fusién por absorcidn de una
Administradora de Fondos de Pensiones por una sociedad andnima no constituida como AFP, que se
constituiria en su sucesora legal. Lo anterior, atendido el hecho de que el DL 3.500 sélo permite a
personas juridicas constituidas como Administradoras de Fondos de Pensiones, arrogarse la calidad de
tal y ejercer su giro exclusivo, esto es, el administrar Fondos de Pensiones y otorgar y administrar las
prestaciones y beneficios que establece la ley.
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Con el fin de cumplir con la norma mencionada y en el ejercicio de sus derechos de propiedad y a
desarrollar libremente una actividad econdmica, Principal Chile Ltda., accionista controlador de PIC,
solicité autorizaciéon para transformar a esta Ultima en AFP Argentum S.A., para posteriormente
fusionarla con AFP Cuprum S.A. La solicitud de autorizacion de existencia fue presentada a este
Organismo Fiscalizador mediante carta de fecha 14 de noviembre de 2014.

El 19 de diciembre, mediante la Resolucion E-220-2014, la Superintendencia de Pensiones
autorizé la existencia y aprobd los estatutos de AFP Argentum S$.A., tras analizar y verificar que la
transformacién de PIC en una AFP se ajustaba a las disposiciones contenidas en los articulos 130 v
siguientes de la Ley 18.046, y en el articulo 24-A del DL 3.500, de 1980. La Superintendencia de
Pensiones, en el ejercicio de su funcidn fiscalizadora, veld por que se presentara toda la documentacién
requerida y exigio que se cumpliera en detalle con la normativa. En ese marco, PIC debid presentar un
detallado proyecto, juntc a un prospecto descriptivo, respecto degedmo la sociedad desarrollaria
efectivamente la actividad de administradora de fondos de pension®s. L.a autorizacién de su existencia
duedd, no obstante, sujeta a la condicidn suspensiva de que se autorizarafy.se materializara ia fusién.

El 26 de diciembre de 2014, AFP Argentum S.A. y AFPQCuprum S.A. solicitaron a la
Superintendencia autorizacion para fusionarse medianigta absorcion dedla segunda por la primera. El
mismo dia, el 5il autorizé a AFP Argentum S.A. a maniéner eLRUT de la sociedad absorhida, una vez que
ésta se disolviera producto de la fusién. La decisiondel SiFfue informada por AFP Argentum S.A. a la
Superintendencia de Pensiones el 29 de diciembre.

La Superintendencia de Pensiones gprobo la operacidn de fusidén por absorcidn de AFP Cuprum
S.A. por AFP Argentum S.A., mediante“Resolugién E-221-2015, de fecha 2 de enero de 2015. En la
Resolucién, ademas, se declard disuelta AFBYCUprum S.A. vy se declard cumplida la condicidn suspensiva
bajo |a cual se otorgd la autorizagion de existéncia de AFP Argentum S.A., la cual pasé a denominarse
AFP Cuprum S.A.

Con posterioridad agla,fecha de la'Resolucion que aprobd la fusian, AFP Cuprum S.A. informd a la
Superintendencia de Valores y Seguros en un hecho esencial de fecha 26 de enero de 2015, que el valor
de! good will generado producto) de la operacién, alcanzaria un valor de aproximadamente § 80 mil
millones de pesos.

Efectos posteriores

Los eventuales efectos o beneficios tributarios que la creacién de una AFP v su posterior fusién
con otra AFP generen para una administradora de fondos de pensiones o su matriz, no son objeto de
evaluacién o revision por parte de la Superintendencia de Pensiones, ya gue son materias que escapan
a la drbita de su competencia.

En el caso particular de la fusién de AFP Argentum S.A. y AFP Cuprum S.A., la posibilidad de
acceder a tales beneficios se enmarca en disposiciones contenidas en la Reforma Tributaria 2014, a los
que pueden acceder empresas de distinto ambito y tamafio. La decision de si resulta procedente el
otorgamiento de un beneficio tributaric por aproximadamente $ 80 mil millones, es prerrogativa
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exclusiva del Servicio de Impuestos Internos.

Finalmente, debe hacerse presente que la operacién de fusién no ha afectado a los fondos
administrados por AFP Cuprum S.A., asi como tampoco ha perjudicado Iagllda_c%al servicio de
atencion a sus 640 mil afiliados, tal como se ha constatz fﬁ*frscahzat:iengsd 2 este Organismo.

Saluda atentamente a usted,

g

Distribucion:
-Subsecretaria de Prevision Social, Ministerio del Trabajo
-Fiscalia

-Sra. Intendenta de Fiscalizacion (S)
-Sra. Intendenta de Regulacidn
-Oficina de Partes/Archivo
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